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 能源板块溢价，煤焦或偏强

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：近期美伊局势紧张推升国际原油大幅上涨，能源通胀预期扩散，为焦

煤期货带来情绪与成本端支撑。盘面受地缘脉冲带动小幅走强，国内焦煤自身亦

有改善，供强需弱的格局发生边际变化，下游开始补库，现货销售较前期转好，

在短期油价与地缘风险提供阶段性支撑，预计或偏强运行为主。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给
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焦煤产量小额增加。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙古通关维持高位。澳洲炼焦煤的离岸价格fob为219美金，本周下跌了17到18美金，到岸价格

稳定在215美金左右，印度斋月和需求下滑导致澳煤转向中国市场销售。俄罗斯远期炼焦煤市

场目前整体持稳运行，部分远月货源报价与现货价格出现明显倒挂，买卖双方价差持续拉大，

远期市场整体成交清淡。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量基本持稳，较前期变化不大。



三、煤焦供需-焦炭供给
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河北、山东地区钢厂对焦炭采购价下调，湿熄降幅50元/吨，干熄降幅55元/吨，上周第一轮提降落地。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦化利润小幅缩小，上周第一轮提降落地。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量221.2万吨，环比减少6.4万吨，两会期间，京津冀、长三角、汾渭平原等重点区域启动重污染天气

应急响应、环保强化管控，钢厂烧结、高炉等工序限产 10%-30%，直接压低铁水产量，但下周有恢复预期。



三、煤焦供需-煤焦需求
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螺纹钢产量增加，库存累库。



三、煤焦供需-煤焦需求
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热卷产量大幅下降，库存偏高。受高基数
与钢材出口同比走弱影响，热卷表观需求
同比表现偏弱；五大材整体需求具备一定
韧性，但缺乏明显亮点。钢材市场仍处于
累库阶段，不过累库速度有所放缓，其中
螺纹钢、热卷库存仍处中性偏高水平，基
本面矛盾的实质性缓解尚需时间。



三、煤焦供需-煤焦需求
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三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率降低。



三、煤焦库存-焦煤库存
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煤矿库存小幅去化。



三、煤焦库存-焦煤库存

焦化厂和钢厂接过节后近三周的原料消耗，原料库存已渐至低位，三月中下旬后将陆续

开始对原料进行补库。
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三、煤焦库存-焦炭库存

上游去库，下游补库，焦炭库存良性转移。
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三、基差
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