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昨日黄金上冲失败，外盘黄金现货在2956止步，隔夜最低下探至2888，截至下午三点收盘收至2910，国内黄金期货收至679.42元/克，下跌1.09%，白银表现羸弱，国内白银期货收至7904，下跌1.58%。
目前基本面暂无重要消息，仅仅解读为短期利多出尽或者多头获利了结。截至目前，黄金以累计上涨2个月左右，最大涨幅超10%，期间缺乏有效回调，因此技术上存在回调需求。短线基本面重点关注周五核心PCE数据，目前预期值为2.6%，前值2.8%，若数据回落，会刺激降息情绪升温。
另外，美俄就俄乌冲突接近达成停火或对金银带来一定利空，但预计有限。我们认为，全球货币体系变革、美元信用弱化以及央行购金等逻辑为金银长期逻辑，且持续发酵。另外，上周美联储公布了会议纪要，透露出下一步要暂停缩表或者减少缩表规模，这也意味着货币政策边际宽松，对市场是利多的。辩证来看，由于缩表是在从市场抽取流动性，可能意味着未来美国的流动性会出现问题。流动性危机我们参考2020年3月年那次，美联储直接降息了100BP，然后从缩表转向阔表，金银是先走空再走多。

我们认为美元信用弱化+央行购金等大逻辑未发生改变，短线会受到经济数据及关税等消息面影响。技术面，黄金有超涨之嫌，短线有回调需求，下方关注2880支撑。白银由于大宗商品需求疲软影响，表现相比黄金羸弱。

金银观点：黄金短线表现滞涨，关注下方2880支撑，并做好风险管理；白银相比黄金羸弱。

风险点：1.通胀超预期反弹；2.经济反弹；3.美联储货币政策收紧；4.流动性危机。
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