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下游聚酯表现低迷

乙二醇震荡走弱
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量化赋分：



一：乙二醇行情分析

乙二醇煤化工开工负荷提高，下游聚酯需求表现低迷，本周价格震荡走弱。未来关注中东地缘

问题持续性带来的支撑。截止6月初中国乙二醇整体开工负荷在70%附近，煤化工负荷在85%左

右，5月份乙二醇煤化工负荷提升导致国产量较4月份增加13.3万吨。但是下游聚酯需求依然偏

弱，聚酯长丝库存处于历史高位，聚酯负荷在81.9%附近，需求比去年同期下降10%左右。自从

美伊战争以来，霍尔木兹海峡海峡持续封锁，中东货源供应维持低位，5月份外轮抵港量仅在18

万吨附近，但聚酯终端织造环节订单偏弱维持，聚酯产销以按需兑现为主，难见持续性好转。

所以7月份走势需关注6月底美伊谈判情况及霍尔木兹海峡通行情况。若6月底美伊仍然僵持导致

霍尔木兹海峡船运通行不畅则乙二醇或因持续去库仍有反弹可能。若近期伊朗与美国和谈成功

且霍尔木兹海峡通航，则走弱概率较大。



二、乙二醇国内负荷情况梳理

截至6月4日，中国大陆地区乙二醇整体开

工负荷在68.88%（环比上期下降0.22%），

其中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇

开工负荷在84.66%（环比上期上升0.81%）。

乙二醇油化工生产成本约在4700-5500元/吨，

煤化工生产成本约在3000-3500元/吨。目前

乙二醇现货与09合约基差在100元/吨，近

期石脑油价格大跌，石脑油法乙二醇生产

亏损缩小，乙二醇价格重心下降。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



三：2025-2028年国内新装置投产计划表

2025年裕龙石化、万凯等产能进一

步落地，乙二醇产能增速预估在8%

左右。2026年产能增量较大，一季

度只有一套广东湛江巴斯夫年产80

万吨的新装置有投产计划，四季度

有200万吨新装置有投产计划。故预

期2026年四季度之前乙二醇供需压

力尚可通过需求增量缓解，四季度

以后乙二醇供应压力再次增大。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理

2025-2028年全球MEG产能投扩计划一览

时间 装置 地址 年产能（万吨）

2025年二季度四川正达凯（一期） 四川 60

2025年9月中
旬

裕龙石化 山东 90

2025年三季度 宁夏畅亿 宁夏 20

2025年合计 170

2026年一季度 巴斯夫 广东 80

2026年四季度 中沙古雷 福建 100

2026年四季度 华锦阿美 辽宁 35

2026年四季度 陕西榆林化学 陕西 60

2026年 Pars Glucol 伊朗 50

2026年 Bharat 印度 15

2026年合计 340

2027年 新疆中昆（二期） 新疆 100

2027年 山西襄矿泓通 山西 20

2027年合计 120

2028年 中海壳牌三期 广东 65

2028年 恒逸能源 新疆 120

2028年合计 185



四：2026年聚酯新投产预期

2025年全年聚酯计划新增产

能达550-650万吨，2026年预

计新投产约400-500万吨。新

增产能环比少于去年，2025

年新投产主要集中在瓶片领

域。2026年聚酯新投产主要

集中在长丝和短纤上，故预

计生产利润依然在盈亏平衡

线波动。从乙二醇长期供需

平衡推算，若2026年乙二醇

下游聚酯需求增速在4%以内

则大幅累库，若2026年需求

增速在6%左右仅小幅累库。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理

2026年聚酯装置投产计划

类别 地址 厂名 产能 投产时间

长丝 嘉兴 恒优 30 2025年底-2026年初

短纤 宿迁 逸达 20 2025年底-2026年初

切片 湖州 汇隆 15 2025年底-2026年初

长丝 阿拉尔 桐昆宇欣 30 2025年底-2026年初

长丝 嘉兴 独山能源 36 2025年底-2026年初

切片 湖州 汇隆 15 2025年底-2026年初

瓶片 东营 富海 30 2025年底-2026年初

短纤 宿迁 逸达 25 2026年初

瓶片 南通 科森 40 2026年
长丝 宿迁 国望高科 50 2026年2026年4月份

长丝 海宁 恒逸新材料 25 2026年中

长丝 徐州 新凤鸣新拓 35 2026年下半年

短纤 徐州 新凤鸣新迈 55 2026年
长丝 库尔勒 中泰 25 2026年下半年

切片 绍兴 宇越新材料 35 2026-2027年
切片 台州 建兴科技 20 2026-2027年
切片 湖州 致祥 10 2026-2027年



五：乙二醇港口库存进入快速下降周期

6月1日华东部分主港地区MEG港口库存约在67.8万吨附近，环比上期下降4.8万吨。上海、常熟及南通6.9

万吨，较上期增加0.6万吨；张家港32.5万吨附近，较上期下降6.2万吨，5月25日至5月31日某主流库日均

发货约8800吨附近；太仓19.5万吨，较上期下降0.6万吨，两主流库日均发货约在4000吨左右；江阴及常

州8.9万吨，较上期增加1.4万吨。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



六、乙二醇张家港市场现货价格

截止6月5日，乙二醇张家港现货商谈价格在4605元/吨附近。本周乙二醇价格弱势震荡。美国推动以黎

停火，市场对中东地缘走向和平预期增强。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



七、乙二醇张家港市场现货与盘面基差持续震荡

截止6月5日，乙二醇张家港现货价格与2609盘面基差在100元/吨，近期华东主港口持续去库，基差高

位震荡。预期6月份将持续去库，现货故09合约与基差仍将持续正向。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



八：乙二醇周度到港预报

6月1日至6月7日，张家港到货数量约为3.2万吨，太仓码头到货数量约为1.4万吨，宁波到货数量约

为0万吨，上海到货数量约为0万吨，主港计划到货数量约为4.6万吨。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



九、聚酯长丝产品现金流收缩

截止6月5日，涤纶POY150D/48F目前现金流约为97元/吨。目前聚酯长丝库存处于历史高位，且未来原

料端预期仍然供需偏紧，预期未来聚酯长丝利润仍处于被压缩状态。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



十、聚酯产品库存天数

6月5日聚酯长丝POY库存天数在26（-0.3）天，FDY在28.8（-1.3）天，DTY在37.1（-3.5）天， 短纤12.5

（-0.2）天。本周市场原料端价格震荡有抬升，小幅带动下游在消化备货的同时跟进原料采购，涤丝周

二产销集中释放。截至目前，终端备货依旧集中在7-15天为主，多的备货至月底附近。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



十一、聚酯开工负荷

本周长丝大厂陆续开始执行减产或者检修，同期也有聚酯装置检修重启，此外其他装置负荷轮动调整

中，综合来看聚酯负荷继续下滑。2026年6月1日起，国内大陆地区聚酯产能上修至9133万吨，新增恒

海30万吨、汇隆15万吨新装置，聚酯负荷同步调整。据此计算，截至本周五，初步核算国内大陆地区

聚酯负荷在80.1%附近。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



十二、江浙织机、加弹开机率

本周，针织市场局部订单有听闻好转，主要是国内布商备货需求；梭织市场相对平稳。整体织造订单氛围

仍处于淡季水平中，关注后续备货需求能否进一步提升。常规涤纶长丝主流市场货坯布品种价格持稳为主，

名义现金流亏损依旧。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



十三：乙二醇2018-2026年度供需平衡表

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理

乙二醇年度供需平衡表

年份 产能 产量 进口量 出口量 表观消费量 自给率

2018年 1038 667 983 1.6 1650 42%

2019年 1177 720 995 1.17 1715 43%

2020年 1553 863 1055 6.07 1912 45%

2021年 2085 1100 843 12.36 1930 57%

2022年 2600 1360 745 10 2095 65%

2023年 2970 1645 715 5 2230 70%

2024年 3000 1910 657 15 2680 73%

2025年E 3160 2150 760 5 2880 75%

2026年E 3340 2300 700 15 3000 77%

2025年乙二醇全年累库35万吨，主要累在四季度。2026年若聚酯需求增速在4.5%则继续累

库50-80万吨左右。截至 2025 年 12 月初，中国 EG 总产能 3160万吨，2025 年已投产装置三

套，合计 170 万吨。



十四、预估乙二醇2026年月度供需平衡表

根据淡旺季供需数据预估2026年乙二醇月度供需平衡表，年初1-2月份因下游淡季而大幅累库，4-
6月份因下游需求旺盛及国内集中检修而小幅去库，2026年下半年因新装置投产再次回归累库。

历史数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理

 预估2026年乙二醇月度供需平衡表 单位：万吨

总产量 进口量 总供应 聚酯产量 聚酯需求量 其他需求量 总需求 供需差

2026年1月 184 75 259 673 226 13 239 20

2026年2月 175 65 240 648 217 12 229 11

2026年3月 173 55 230 651 218 13 241 -3

2026年4月 165 35 200 651 218 13 231 -31 

2026年5月 175 25 200 651 218 13 231 -31

2026年6月 165 35 200 651 218 13 231 -31

2026年7月 185 40 225 673 226 13 239 -14

2026年8月 185 50 235 684 229 15 244 -9

2026年9月 191 55 246 682 228 15 243 3

2026年10月 198 60 258 703 236 15 251 7 

2026年11月 203 60 263 695 233 15 248 15 

2026年12月 205 60 265 695 233 15 248 17 



十五、乙二醇国内月产量

2025 年MEG 产量累积同比9.5%，月均产量约 174万吨，MEG 产量的增长主要得益于开工率的提升以及新

装置投产。近期煤化工负荷大幅提升，5月份中国乙二醇月产178万吨，较4月份上升13万吨。但6月份石油

法乙二醇检修增多，预期6月份乙二醇国产量将有所下降。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理



十六、聚酯国内月产量

2026年4月份聚酯月度总产量约632万吨，较2026年3月份增加25万吨。近期因原料价格暴涨而导致聚酯负

荷旺季反而回落。因原料端供应减量，预期5-6月份聚酯负荷及月产量将维持低位。

数据来源：华瑞资讯，齐盛期货整理
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