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终端需求验证期谨慎观望
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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：目前进入钢材需求验证阶段，钢材数据好转后市场悲观情绪修复，空头减仓离场，
后续持续观察钢材需求恢复的持续性，煤焦自身基本面尚未发生较大变化，供给端延续强势，
仍作为黑色系中空配品种。

结论：双焦基本面仍然弱势，但钢材需求数据超预期修复，带动黑色系整体反弹，且两会临
近，宏观炒作增多，多因素扰动加剧，后续继续观察钢材需求恢复和铁水复产的持续性，短
期观望为主。



三、煤焦基本面-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

原煤日均产量187.5万吨，环比增9.5万吨 ；精煤日均产量72.4万吨，环比增0.5万吨。

山西所属华晋焦煤沙曲一号煤矿年前因安全事故停产，现已通过复产验收正式生产，该煤矿年

核定产能450万吨，占公司核定总产能的9.20%。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为为72.36%减0.64%，焦炭日均产量64.55万吨减0.45万吨；247家钢厂样本焦炭日

均产量46.84万吨减0.16万吨，产能利用率86.59%减0.30%，节后连续两轮提降，焦炭产量小幅下滑。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦企吨焦利润-57元，较上周下滑30元，焦化厂利润下滑，多数焦企小幅亏损，低利润也导致焦化厂对

焦煤采购偏弱。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水产量227.51万吨，较前期下降0.48万吨，铁水连续两周不增反降，钢厂铁水复产缓慢，对原料刚需

需求不佳。



三、煤焦基本面-焦煤需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

下游补库需求小幅度释放，20号，21号随着盘面反弹，部分超跌焦煤资源成交好转，但终端需求提升有限，

现货市场仍偏弱为主。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦煤价格

焦煤价格仍处于下跌趋势，安泽、介休等主产地主焦煤价格本周继续小幅下跌。



三、煤焦基本面-焦煤库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

煤矿库存小幅增加，累库速度放缓。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企全样本炼焦煤总库存817.52万吨减61.93万吨，焦煤可用天数9.5天减0.65天；钢厂炼

炼焦煤库存758.14万吨减20.55万吨，焦煤可用天数12.17天减0.29天。下游焦煤库存加速去化，

三月初有补库预期，上游煤矿高库存下游需求端高库存的格局有望改善。

三、煤焦基本面-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

洗煤厂原煤库存286.85万吨减9.03万吨；精煤库存220.13万吨增4.27万吨。

三、煤焦基本面-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

钢厂铁水复产慢，前期焦炭备货充足，可用天数较多，对焦炭需求偏弱，导致焦化厂内库存不

断累积，库存压力较大，下周钢厂仍可能对焦炭开启第十轮提降。

三、煤焦基本面-焦炭库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

目前日照港口焦炭仓单1635，山西准一焦炭到港仓单1580，考虑到下周焦炭再度提降50，目前

盘面估值偏高。

三、煤焦基本面-焦炭价格



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤05合约基差-30，焦炭05合约基差-121。
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