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一：策略总结：日内再度大涨，一扫昨日阴霾

　7月8日，国内商品期货收盘，主
力合约涨多跌少。涨幅方面，多晶
硅涨停，涨幅7.00%，欧线集运涨
超7%，工业硅涨近3%，氧化铝、丁
二烯胶、棕榈油涨超2%，原油涨近
2%，低硫燃油、燃油涨超1%；跌幅
方面，鸡蛋、苯乙烯跌超1%，菜粕、
甲醇、苹果、玉米、沪镍等小幅下
跌。
跟踪文华商品指数能否形成趋势上
扬，目前均线缠绕，或许逐步走出
上涨趋势。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



一：策略总结：当日模拟策略汇总

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：资金流向

图片来源：齐盛期货

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第一

多晶硅：
涨停收盘，建议多头继续减仓落袋，
连续上涨后累积风险升高。

基本面：今日多晶硅市场传闻发酵，
且前期工信部召开光伏行业座谈会，
多头信心提振，盘面走高，其自身基
本面未有改善，上游小幅复产，下游
需求难见好转，现货虽有调涨但市场
接受度较弱，关注政策跟进及资金动
向，政策端力度较大，短期或偏强看
待。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第二

集运：
出现偏多信号震荡，今日大阳线拉升，
尚未出现短线高点。

基本面：美国关税大限延期至8月1日，
贸易谈判预期总体向好，美国与其他
国家可能会陆续有贸易协议达成，对
欧线盘面带来情绪提振。目前欧线7
月运价主流区间维持在1700-2200美
元，EC08合约资金总体在流出，远月
合约沉淀资金未见明显流入。今日欧
线盘面上涨，大概率是对贸易谈判的
乐观情绪反应。不过，今早特朗普给
谈判国家发函中，威胁加关税，具体
谈判情况继续跟踪观察。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-涨幅榜第三

氧化铝：
偏强信号后震荡，今日强势冲高，出
现短线高点，建议多头减仓。

基本面：氧化铝近月的强势除了基本
面有一定利多支撑外，期货仓单处于
低位是最核心的支撑要素。但是氧化
铝整体的供需结构仍处于弱势，尤其
是供应压力仍然较高，导致其供需基
本面仍然对价格产生压制，现货价格
也明显不如期货近月价格强，显然
2507合约是交割因素驱动的上涨，而
非反映的产业基本面现实，建议投资
者审慎看待，并聚焦于主力2509合约
的波动逻辑上，当前运行弱反弹走势。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-跌幅榜第一

苯乙烯：
延续偏弱信号后的震荡态势，关注下
方60线的支撑，尚未出现短线低点。

基本面：原料纯苯供需边际好转但是
驱动有限，苯乙高供应压制需求淡季，
整体走势预计震荡偏弱，关注后期油
价指引。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-跌幅榜第二

菜籽粕：
出现偏多信号后未能走出上涨趋势，
多头注意风控，空头则关注前低支撑。

基本面：菜粕自身而言，水产养殖旺
季来临，菜粕饲用需求提升。不过，
豆粕替代优势良好，削弱菜粕需求预
期。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-跌幅榜第三

苹果：
大阴线下跌，形成偏弱信号，关注向
下跌破。

基本面：产地苹果主流成交价格稍有
下滑，其主要是因为近期各地气温较
高市场出货速度缓慢，客商从产地采
购积极性较差，成交缓慢，部分存储
商出货积极性提高，报价下调，成交
价格略有下滑;新季早熟苹果少量供
应市场，主流收购价格略高于去年，
下游市场出货平缓，需求不旺，销售
量偏少，成交价格稳定;全国套袋量
小幅下降，后期主要关注新季果品质
量，维持震荡。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-资金流入榜第一

股指：
股指在调整后强势突破，延续强势形
态，但出现短线高点，保持谨慎对待。

基本面：经济、政策层面的要素影响
偏中期，目前实体方面相对可控的基
建、以旧换新、设备更新给予实体强
支撑，外需虽有关税等因素的潜在冲
击，经历4月份关税事件可印证，单一
主体对外需的冲击有限，保障实现年
内经济目标的问题不大。相应地，若
外部环境没有重大变化，国内政策进
一步宽松的概率或较小，近期宏观层
面并无过多交易逻辑，但可提供一个
向好的背景。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-资金流入榜第二

棕榈：
形成突破上涨，出现短期高点，建
议多头减仓。
基本面：国内棕榈油周度继续累库，
库存水平处于中性水平，消费一般，
进口利润倒挂幅度缩窄，基差回落，
近期印度采购带来支撑，后续关注
MPOB报告马棕油6月产需存数据。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-资金流入榜第三

多晶硅，同为涨幅第一，不再累述。

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。



二：品种简析-资金流出榜第一

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

纯碱：
技术上延续低位震荡，尚未形成突破，
轻仓参与为宜。
基本面：现货成交气氛一般，纯碱装
置大稳小动，安徽德邦停车检修，发
投碱业恢复正常，供应高位调整。下
游企业观望谨慎，采购积极性不佳，
低价按需为主。



二：品种简析-资金流出榜第二

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

十年债：
大阴线回调，警惕偏强趋势转折。
基本面：6月PMI整体延续好转态势，
经济韧性较强。债市面临资金松、经
济稳、短期降息预期较低的环境，涨
跌动能均不足，短期预期延续震荡走
势。



二：品种简析-资金流出榜第三

图片来源：文华财经

风险提示：本策略仅供参考，不构成对期货行情涨跌的确定性判断及投资建议。期货交易风险高，投资者应结合自身风险承受
能力，自主决策，谨慎操作。

沪锌：
延续偏弱信号后的震荡，关注前低的
支撑，目前全商品偏强的节奏号，下
跌节奏可能会非常反复。

基本面：虽雨季等因素导致整体消费
开始边际下滑，但整体消费存在一定
韧性，由于供应端产量增量更为明显，
累库整体预期更强，锌价或仍存压力。
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