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     煤焦底部支撑较强

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：近期美伊局势有缓和迹象，双方协商谈判的消息频出，地缘紧张氛围

降温，直接带动原油价格回落，此前支撑焦煤上涨的能源替代逻辑边际弱化。但

煤焦自身层面近期边际好转，焦炭第二轮提涨有望落地，焦煤连续多日竞拍情况

较好，下游需求方有增加购买，对煤价形成支撑。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给
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原煤产量高位。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙古通关维持高位。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量小幅下降。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦化利润尚可。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量239.50万吨，环比增加0.12万吨，较前期继续恢复。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率低位。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率升高。



三、煤焦库存-焦煤库存
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煤矿原煤库存累库，但精煤去库。



三、煤焦库存-焦煤库存

      

    下游采购较上周增加，需求方原料库存基本持平。
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三、煤焦库存-焦炭库存

焦炭库存由焦化厂向钢厂转移。
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三、基差
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