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概述

核心逻辑：镍铁价格低位趋稳运行，不锈钢成本支撑略有松动但整体依旧稳固。供需格局方

面，不锈钢排产预期环比微幅下滑，不过同比增幅仍维持在较高水平，供应过剩局面持续对

价格形成压制；需求端回暖节奏稍显滞后，市场整体采购意愿偏淡。库存表现上，近期社会

库存呈现去化趋势，其中仓单库存降幅较为显著，一定程度上缓解了不锈钢结构性库存高企

的压力。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

铬矿进口下滑明显。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

铬矿港口库存小幅去化。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

整体生产周期延长，叠加内蒙古地区增产因素，共同推动了全国高碳铬铁产量的增长



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

中国进口高碳铬铁总量为28.98万吨，环比减少1.69万吨，降幅5.52%，同比减少1.66万吨，降幅5.42%。其中，

自南非进口量为17.35万吨，环比增加2.08万吨，增幅13.62%，同比增加3.26万吨，增23.13%。自哈萨克斯坦

进口量为8.04万吨，环比减少0.82万吨，降幅9.25%，同比减少4.24万吨，降幅34.53%。



三、不锈钢-成本

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格8200元/50基吨（-100），广西铬铁价格8300元/50基吨（-100）。



三、不锈钢-成本

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周镍铁主流价格948元/镍点（-10）。



三、不锈钢-成本

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

无锡304废不锈钢价格9600元/吨（持平），佛山304废不锈钢价格9250元/吨（持平）。



三、不锈钢-成本

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

自产高镍铁304自产轧不锈钢毛利-697元:    外购高镍铁304冷轧不锈钢毛利-234元，废不锈钢产304冷轧不锈

钢毛利17元。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

1-3月房地产竣工面积同比-14.3%，新开工同比-24.4%，施工同比-9.5%，地产端对不锈钢需求下滑。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月份不锈钢出口面临关税制约。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢消化速度一般，库存累积。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢06合约基差510。
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