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量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



周度概述

USDA供需报告数据变动不大，报告中性。生柴增量预期及政策风险基本出尽，美豆止跌反弹。中

国后续采购美豆可能性很低，增加对巴西大豆依赖性，但巴西豆产量大，且政策因素存在不确定

性，目前贴水报价下出货积极。若中美贸易关系持续紧张，国内四季度易缺豆，远月合约有一定

支撑。国内进口大豆到港逐渐恢复过程中，二季度到港量预估较大，现货易累库，近月合约和现

货基差支撑较弱。

政策情绪利多有出尽可能性，豆粕回归供需逻辑，近月表现偏弱。



行情回顾

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理



相关资讯

1.USDA：美国2024/2025年度大豆期末库存预期为3.75亿蒲式耳，市场预期为3.79亿蒲式耳，3月月报预期

为3.8亿蒲式耳；将阿根廷2024/2025年度大豆产量预期维持在4900万吨不变，市场预期为4879万吨；将巴

西2024/2025年度大豆产量预期维持在1.69亿吨不变，市场预期为1.6911亿吨。全球2024/25年度大豆期末

库存预估为1.2247亿吨，3月预估为1.2141亿吨。

2.MPOB：马来西亚棕榈油3月期末库存增加3.52%至156.3万吨，略低于去年同期和5年均值水平。3月，报

告显示产量较上月增加16.76%至138.7万吨，出口环比小幅增加0.91%至100.6万吨，进口环比大增82.51%

至12.2万吨，消费环比增加36.89%至45万吨。

3. Agroconsult：巴西农民已售出2024/25年度大豆收成的一半以上，本年度大豆产量估计达到创纪录的

1.721亿吨。全球贸易争端升级的同时，巴西大豆种植者在过去几天里销售了“非同寻常”多的大豆。根

据Agroconsult的预测，巴西今年将出口约1.06亿吨大豆，其中大部分将销往中国。去年这个时候，巴西

农民还没有卖出那么多大豆，根据Agroconsult的数据，2023/24年度巴西大豆总产量为1.555亿吨。

4. Datagro：截至4月初，巴西大豆农户的销售量预计为2024/25年度作物的52.2%，达到8,820万吨。



马棕油供需
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国内棕油供需
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跨品种价差
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跨期价差
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本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。

扫码关注齐盛期货
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