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核心观点

核心观点：不锈钢目前呈现出供需两弱状态，节前不锈钢库存出现小幅累积，较之前累库幅

度稍早，节后仍有一定的季节性累库预期，现实压力仍存，但在印尼政策预期趋紧下，镍成

本端具备较强支撑，若印尼政策如期落地，则不锈钢价有望抬升。



Partthree

核心逻辑



一、不锈钢-铬

         内蒙铬铁价格8550元/50基吨（+0），广西铬铁价格8550元/50基（+0）吨。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



  二、不锈钢-镍

  镍现实并不强，高库存且边际累库，利润修复后纯镍供应也在增加，盘面主要以交易印尼镍矿政策预期为主，

基本面主要限制弹性。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

印尼减产扰动下，镍矿价格偏强。春节假期到3月是印尼镍矿配额政策的重要窗口期，需随时警惕投机资金

对镍的关注，近期涉及各类违规查处、罚款和山体滑坡等事件频出，相关资源监管方面有趋严的预期，低价

矿吸引冶炼投资的红利周期结束，政策周期性转变的叙事仍在。目前印尼仍在陆续审批过程，部分企业拿到

配额，但已拿量暂时低于往年，若截至 3 月审批量不及预期，不排除节后二次升波的可能。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍铁价格1040元，环比增加5元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

       受原料端镍、铬影响，不锈钢生产成本抬高。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-产量

二月检修减产频出，及春节淡季检修影响，不锈钢2月排产降幅超过往年。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

      下游传统制造业投资增速偏低，地产后周期消费仍显疲软，消费端的驱动也不足。

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货



三、不锈钢-库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢库存压力不大，但季节性累库稍早发生。



三、基差

不锈钢主力合约基差510元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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