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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3][bookmark: _GoBack]近期“反内卷”“雅江水电站”等消息被市场消化，商品多头获利了结明显，周一焦煤、焦炭、工业硅等6个品种收至跌停，市场空头氛围浓厚。受市场整体情绪影响，今日金银表现偏弱，截至下午收盘，沪金主力收至774.78元/克，下跌0.33%；沪银主力收至9212元/千克，下跌1.71%，盘中最底跌至9123元/千克。
基本面来说，美国贸易协议取得进展，美欧、美日达成15%的贸易协议是近期金银最大的下行压力。从谈判细节来看，美国对欧盟、日本降低关税的条件是，欧盟、日本分别向美国投资6000亿和5000亿美元，且投资收益的绝大多数归属美国，此举反映美国急需资金回流。目前美国财政压力巨大，在提高债务上限之前每年大约有15%左右的财政收入需要支付利息；《大而美法案》中提高债务上限5万亿美元，若美联储迟迟不降息，将进一步加大美国财政压力，而美国要求贸易伙伴对美投资的规模相比利息支出杯水车薪。因此，从逻辑上分析，美国贸易协议取得进展是近期金银下行最大的压力，而该进展能否真正解决美国债务压力仍需继续观察。
技术上看，伦敦金在上周测试前高失败后，再次陷入盘整区间，但顶部上行三角形结构仍然有效。拉长周期看，今年4月份以来对3440美元/盎司一线一共测试了4次，该位置非常关键，一旦向上突破或形成新的多头趋势。同时要留意三角形下行趋势线的支撑有效性，并关注3330、3250关键位置。伦敦银在周五收出中阴线后，代表多头力量的短线衰竭，形成顶部钝化，要留意37.5美元/盎司颈线位支撑情况，若向下突破将形成双顶结构。
观点：暂时观望，关注重要位置有效性。
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