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量化赋分表 

数据来源：齐盛期货整理 



周度概述 

美豆方面2月USDA报告美豆数据未做调整，年度库销比维持8.74%。巴西豆产量预估维持

1.69亿吨，阿根廷大豆产量下调300万吨，符合预期。截止上周五国内大豆库存546.85

万吨，豆油库存89.37万吨。山东豆油基差05+460，华东05+510，整体基差维持稳中转

弱。关注美国新任总统上台后的政策和贸易变化。 

 

基差稳中偏弱，关注大豆采购进度，以及到港，压榨及国内储备政策变化，维持区间震

荡。 



行情回顾 

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理 



相关资讯 

1.农业信贷公司CoBank：美国农户2025年将播种玉米9,455万英亩，较2024年扩大约4%；美国大豆播种面积将下

滑至8,400万英亩，较之前一年下滑3.6%。 

2.国际谷物理事会（IGC）周四在报告中下调2024/25年度全球谷物总产量预估，至23.01亿吨。主要调整集中在

玉米作物，反映南美产区前景恶化。全球谷物贸易量预估环比减少100万吨，主要源于中国高粱和小麦进口数据

的调降。IGC报告称，受阿根廷与巴拉圭产量预期下调影响，2024/25年度全球大豆产量预估较前值减少200万吨，

降至4.18亿吨。在全球大豆总消费量小幅上修的背景下，期末库存预估环比下调200万吨。贸易量展望维持1.8

亿吨预估值（同比微增1%）。根据2025/26年度初步预测，全球大豆收获面积预计将创新高（同比扩大1%）。 

3.据外媒报道，加拿大农业及农业食品部（AAFC）2月19日更新的2025/26年度供需预测显示，对加拿大主要作

物的供需预估进行了微幅调整。AAFC将加拿大2024/25年度和2025/26年度的油菜籽期末库存预估均上调5万吨，

目前预估两个年度的期末库存分别为130万吨和100万吨。如果预估准确，那么这两个年度均低于2023/24年度

274.8万吨的油菜籽期末库存。小麦方面，加拿大2024/25年度小麦期末库存预估较上月预估下调15万吨，达到

440万吨，2025/26年度小麦期末库存预估被下调5万吨，达到450万吨。 

4. 据外电消息，四位贸易消息人士表示，由于马来西亚基准棕榈油价格飙升以及印度炼油厂利润为负，印度的

炼油厂取消了原定于3月和6月交付的7万吨毛棕榈油(CPO)订单。 
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国内豆油供需 
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跨品种价差 
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跨期价差 

-500 

-300 

-100 

100 

300 

500 

700 

900 

6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

Y 1-5

1701-1705 1801-1805 1901-1905 2001-2005 2101-2105

2201-2205 2301-2305 2401-2405 2501-2505

-210 

-10 

190 

390 

590 

790 

990 

10/8 11/8 12/8 1/8 2/8 3/8 4/8

Y 5-9

1605-1609 1705-1709 1805-1809 1905-1909 2005-2009

2105-2109 2205-2209 2305-2309 2405-2409 2505-2509

-210 

-10 

190 

390 

590 

2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1

Y 9-1

1609-1701 1709-1801 1809-1901 1909-2001 2009-2101

2109-2201 2209-2301 2309-2401 2409-2501
数据来源：同花顺iFinD，齐盛期货整理 



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含

的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交

易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全

部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。 

扫码关注齐盛期货 


