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主线技术性回落

市场仍有安全边际
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一、股指品种周度量化赋分表

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

类别 分类因素 当周逻辑（3.16） 权重 赋值 得分
前值回顾

3.2 3.9

宏观
经济 实体延续修复 0.15 5 0.75 0.75 0.75

政策 年内政策定调积极，短期内预期相对透明 0.15 5 0.75 0.75 0.75

资金

增量资金 新发基金暗示增量有限 0.1 0 0 0 0

存量资金 与前高尚有明显差距 0.1 9 0.9 0.8 0.9

中期情绪 与前高尚有明显差距 0.1 10 1 1 1

短期情绪 周尾情绪冰点，或有企稳 0.1 5 0.5 0.5 0.5

技术面 技术形态 均线支撑 0.1 5 0.5 0.5 0.5

消息
重要消息 经济数据在高频数据已有暗示 0.1 0 0 0 0

潜在冲击 中美博弈没有明显转变 0.1 -10 -1 -1 -1

总分 1 3.4 3.3 3.4

注：
1. 权重总和为1,各项目权重代表此项在所有影响因素中影响力，可调整。
2. 赋值区间[-10,10],正值利多，负值利空
3. 得分为各项权重与赋值乘积，总分负代表弱势，正代表强势，绝对值越大代表趋势越强。



宏观方面：高频数据显示节后外需、地产销售、家电销售、观影出现修复，工厂开工率平稳，工地复

工率有待提升，整体平稳开局。

市场回顾：本周市场总体震荡攀升，周二的“西落东升”一度让市场人气大振，但短线增量乏力的情

况下市场承接能力有限，周四常规式消化获利盘，主线热点领跌，随后热点轮动，指数回暖。

逻辑及交易策略：基本面背景温和，结构型行情背景下其它板块风险有限，市场整体或偏震荡。策略

建议关注卖看跌期权策略或中线逢低多远月合约策略。

一、周度概述



一、核心观点

基本面整体在复苏前期，中期向好的同时短期爆发力有限，市场情绪主导下的热点炒作成为驱动指数的核心。 

价值中轴方面，经济平稳开局，互换便利托底资本市场，内在要素较为稳健。海外方面关注美利率、议息会议的潜在

冲击，近年外部因素对盘面的影响在逐渐淡化。 

情绪扰动方面，市场存量博弈，风偏与前高有较明显距离，有进一步上升的预期。近期市场仍在围绕春节后的首发热

点炒作，尚有较多板块未表现，不具备风险发散条件，市场在中期仍有一定安全边际。

 消息突发方面，隔夜美通胀回落，降息预期稍有提升，利好程度有限。

基本面、市场面暗示当前指数尚有安全边际，结构型行情背景下其它板块风险有限，市场整体或偏震荡。

风险点：实体恢复速度不及预期；海外政策不确定性；情绪与指数背离。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

年初至3月12日的平均销售面积为22.03万平米，

上年同期值（因闰年，计至3月11日）为22.11万

平米，较去年同期略有下滑。

注意，去年政策发力体现在四季度，目前的情

况暗示有待改善。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

磨机运转率有明显的季节性规律，开

年后常规恢复，目前情况与去年同期

基本持平，暗示基建相对平稳。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

钢厂、焦化开工率处于偏高水平，节后平稳开局。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理 数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

出口方面，高频率数据显示出口活动保持偏活跃状态。
数据来源：同花顺，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

出行方面，航班、地铁客运保持偏平稳的状态。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



二、核心逻辑—资金分析

新基金有所增加，经验上新基金多在首月建仓，近期会有来自新发基金的增量但这种规模尚且偏少，增量基金角度看

市场整体偏存量博弈。



二、核心逻辑—资金分析

融资余额数据仅作中期参考，短线实际稍滞后于行情。

存量投机资金规模指标总体低位，暗示观望资金较多，对行情有一定支撑。



二、核心逻辑—情绪分析

周初风偏指标冰点后先于指数修复，短期或有情绪修复。



二、核心逻辑—情绪分析
    上周四主线热点调整后，周五出现切换。

    此前有所提及，一轮行情的炒作过程

“高标-小热点-大热点-轮动”，其中，大热

点与轮动之间界限不明确，或者说所谓大热

点的炒作本身也是轮动的一部分，若彼时场

内场外流动性充裕则指数再上一台阶，若仍

是存量博弈则走震荡，通过观察涨停家数及

场内承接能力来动态判断。

    周五的切换暗示进入“大热点-轮动”环

节，目前旧热点在缩量调整，暗示筹码释放

不充分，新热点放量超70%，力度尚可，整体

是缩量的状态，预计短期内整体偏轮动，相

应的指数或偏震荡。

    



三、市场展望

基本面整体在复苏前期，中期向好的同时短期爆发力有限，市场情绪主导下的热点炒作成为驱动指数的核心。 

价值中轴方面，经济平稳开局，互换便利托底资本市场，内在要素较为稳健。海外方面关注美利率、议息会议的潜在

冲击，近年外部因素对盘面的影响在逐渐淡化。 

情绪扰动方面，市场存量博弈，风偏与前高有较明显距离，有进一步上升的预期。近期市场仍在围绕春节后的首发热

点炒作，尚有较多板块未表现，不具备风险发散条件，市场在中期仍有一定安全边际。

 消息突发方面，隔夜美通胀回落，降息预期稍有提升，利好程度有限。

基本面、市场面暗示当前指数尚有安全边际，结构型行情背景下其它板块风险有限，市场整体或偏震荡。

风险点：实体恢复速度不及预期；海外政策不确定性；情绪与指数背离。
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