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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]今日金银继续高位运行，多头趋势延续。截至下午收盘，国内黄金期货主力合约收至842.08元/克，上涨1.14%；白银期货主力合约收至10108元/千克，上涨1.08%，波动幅度较前两日有所收敛。
短线市场焦点在本周四凌晨美联储议息会议，在8月底召开的杰克逊霍尔年会上鲍威尔态度转鸽后，市场认为鲍威尔或在这次议息会议上释放更加明确的宽松信号。本息议息会议降息25BP已经基本计价，若降息靴子兑现对市场影响并不大，真正能够影响市场的是未来宽松的态度及路径变化，我们重点关注几方面：
一是通胀态度。从近几次美国CPI数据来看，由关税所带来的通胀反弹风险整体可控，即不会出现通胀超预期反弹局面。若鲍威尔表达通胀未来水平不高等有关措辞，也就意味着美联储继续维持高利率的动力大大降低。
二是经济态度。美国8月就业数据不仅回落，而且劳工部还下修了6、7两月数据以及25年非农基数，意味着海外就业端面临较大下行压力。同时，在杰克逊霍尔年会上鲍威尔强调了经济风险和就业压力，这都代表美联储或将更多注意力从“抗通胀”转移至“稳经济”层面，也就为进一步货币宽松打开缺口。所以，本次议息会议上鲍威尔对于经济和就业的态度至关重要。
三是能否明确未来宽松路径。目前市场预计年内降息3次左右，但还没有计价充分。如果鲍威尔能够透露出降息预期甚至降息次数的话，对市场会带来提振。另外，虽然美联储已经处于降息周期，但是仍在缩表，因此缩表停止以及扩表启动等言辞也是货币宽松的信号。
[bookmark: _GoBack]观点：继续关注向上机会，注意议息会议风险扰动，做好风险管理。
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本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和报告中得出结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦不对交易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。
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