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钢材周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



周度观点 

【钢材】中长期来看，国内需求下降、出口环境恶化，国内钢厂生存环境或将进一步恶化，利润

或将继续收缩。但是长期来看海外钢材需求回升，或将导致铁矿石表现更强，双焦等国内定价品

种压力或较大。短期部分区域钢材库存出现加速下降的迹象，产业链需求良好。关税事件影响下，

市场情绪较弱，系统性风险较强，关注国内的刺激政策，谨慎追空，短线观望为主。 

【铁矿石】长期来看海外钢材需求预期好转，国内需求仍偏弱、出口环境恶化等，或将导致国内

定价品种偏弱、国际定价品种偏强，即铁矿石长线或将相对偏强运行。短期来看，铁水增速出现

加速迹象，部分区域钢材库存降库加速，那么铁水产量有继续增加的基础，因此铁矿石供需基本

面有好转迹象。关税事件影响下，市场情绪较弱，系统性风险较强，关注国内的刺激政策，谨慎

追空，短线观望为主。 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

逻辑分析—建材旺季需求一般 



逻辑分析—钢厂利润持平 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—钢厂利润尚可，预计产量将维持高位 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—建材降库放缓，热卷降库较快 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—基差快速回升，正套离场，考虑反套 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析—澳大利亚铁矿石发运量处于往年同期略高水平 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁水产量回升加速 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁矿港口库存小幅回升，但是后期到货下降可能会带动库存下降 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



逻辑分析--铁矿石基差小幅扩大 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



风险提示 

 海外对国内反倾销增多，则出口环境进一步恶化，对国内市场进一步利空； 

 钢材需求恢复不佳，则黑色整体难有上行空间； 

 如果国内刺激政策不能落地，国内经济仍较差，需求继续下滑，则价格重心将下移。 
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