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行情回顾

数据来源：同花顺期货通
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基准地现货价格

数据来源：齐盛期货整理

9月份在双节前备货以及开学季的需求提振，蛋价涨幅达到一元/斤的幅度，在节日效应消退后，

高产能压制下，现货逐步下跌，国内假期内高价区也进入落价窗口。
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现货季节性

数据来源：齐盛期货整理



基差

数据来源：iFInd，齐盛期货整理

• 11合约升水341点，基差倾向于盘面向现货靠拢概率大。



存栏推演

图表来源： 我的钢铁，齐盛期货整理

• 不考虑延淘和集中淘汰的情况下，根据之前的补栏数据可推测出产蛋鸡存栏大致的数

量为10月（13.21）、11月（13.21），12月（13.14），1月（13.06）。
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产蛋率

图表来源： 我的钢铁，齐盛期货整理

• 产蛋率恢复至90.03%。
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淘汰鸡

图表来源： 我的钢铁，齐盛期货整理

• 从养殖结构看450天以上的老鸡占

比不高，淘汰意愿不积极，周淘

量有所拐头，从日龄看，仍未发

生超淘。
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总结与展望

• 现货方面全年旺季已过，再次进入落价窗口。

• 高产能效应明显，限制了旺季涨幅，扩大了淡季跌幅。

• 11合约对应弱现实弱预期。

• 未来重点关注高产能和淘汰端的博弈。

• 假期的现货大跌，盘面处于高升水，目前的基差修复倾向于盘面向现货靠拢。

• 跟踪指标：饲料价格、淘汰鸡（价格、日龄）。

策略类型 标的 观点

单边 Jd 11 震荡偏弱思路

期权 Jd2511-C-3300 卖方

期现 现货 预售策略
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