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油厂收购价格低于预

期 

齐 盛 周 报 



豆一负分量化表 

数据来源：文华财经 



豆一核心观点 

数据来源：文华财经 

核心逻辑： 24/25年度新豆产量增加，供应过剩逻辑持续，期现价格很难转势。

目前国储陈豆仍在持续拍卖，与新豆一同供应市场，再加上后续陆续到港的进

口大豆货源，现货市场供强需弱的格局在短期内难以得到根本性改变。即便后

期双节期间下游出现阶段性补货行为，面对如此庞大的过剩余粮量，其转化效

果也较为有限。 

    未来市场仍需政策性利好消息的有力支撑。 

交易策略：区间操作，偏向逢高试空。 

  



豆一市场分析 

数据来源：文华财经 



豆一现货市场分析 

数据来源：文华财经 

    农户惜售情绪持续，随着春节假期的临

近，春节前部分农户惜售意愿可能有所减弱，

但现货市场目前缺乏与之相匹配的订单。贸

易环节在本周同样可能出现改善，但预计改

善程度有限，难以对现货市场价格形成有效

支持。当前黑龙江产区符合期货交易标准的

大豆净粮现货价格大约在1.89元/斤。 



豆一市场分析 

数据来源：大豆天下，齐盛期货整理 
 

2017/20182018/20192019/20202020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025预估

播种面积 # # ## 14800 12600 15360 15000 15450

黑龙江 # # ## 7100 5831 7398 7028 7520

单产 # # ## 227 250 273 270 270

黑龙江 # # ## 230 264 300 270 270

产量 # # ## 1678 1578 2100 1950 2086

黑龙江 # # ## 817 770 1110 949 1015

进口 # # 94 110 170 170 170 170

总供给 # # ## 1788 1748 2270 2120 2194

食用消费 # # ## 1290 1250 1200 1300 1300

蛋白消费 # # ## 160 150 160 200 200

压榨消费 # # ## 80 115 180 200 200

酱油粕消费 # # 41 35 35 35 45 50

种用消费 # # 80 70 80 75 75 80

出口 # 9 5 5 6 5 10 10

总需求 # # ## 1640 1636 1655 1830 1840

年度结余 # # ## 148 112 615 290 354中储粮 0 86 108 408 120 ？收购
（参考大豆天下数据）

万吨

国产大豆供需平衡表



售粮进度加快 

数据来源：市场消息，齐盛期货整理 
 

     这一现象主要受到三个方面的驱动：首先是今年油

豆较多，价格低廉使得压榨企业的盈利状况良好，开工

率显著增加；其次是蛋白质加工企业利用非转基因大豆

进行加工后出口，消耗了一定数量的国产大豆；最后是

食品加工业对大豆的需求保持稳定，并随着天气转凉有

所增长。这些因素共同作用下，企业开工率的提高加速

了大豆的流通速度前期压榨利润较好，豆源走货较快，

黑龙江东部产区农户余粮在3-4成左右，黑龙江西部产区

农户余粮在5-6成左右，农户余粮消耗进度同比提升20%

以上。 



豆一市场分析-基差 

数据来源：大豆天下，齐盛期货整理 
 



下游利润有变化 

数据来源：大豆天下，齐盛期货整理 

   目前36蛋白国产大豆收购价格在3600元-3700元/吨，

豆瓣塔漏价格为3500元/吨； 

 国产非转豆粕现货报价为3000元/吨*0.75+国产非转

豆油现货报价为8200元/吨*0.15+国产大豆压榨后得到磷脂

以及豆皮利润为27元/吨-3600元/吨大豆成本-加工成本

150-200元/吨=-290-340元/吨； 

 压榨利润明显收缩 

若后续出台国产大豆加工企业补贴政策，这可能会有效扩大油厂利润空间 



国储库点零星收购支撑现货价格 

数据来源：市场消息，齐盛期货整理 
 

 今年国储轮换收购工作主要通过上述方式完成，截至目前国储收购新季大豆80多万

吨，预计总收购量100多万吨。 

 中储粮公司拍卖自4月8日开始进行，拍卖方式分为单向竞价销售和双向竞价销售两

种，截止至目前共计成交近100万吨，在新季粮源上市后，拍卖活动并未出现停止，

后期出现降价拍卖，与现货新季粮源形成竞争，背后原因仍在于轮换储备的刚需以

及为应对新粮收购进行的腾库需求，进入11月末，拍卖活动场次出现明显下降。 
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