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煤焦库存渐累

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：山西区域煤炭供应基本稳定，近期出货速度放缓，库存小幅累积，且随着动力煤

季节性需求走弱，煤炭价格整体或有走弱迹象，但焦煤01合约跌至1130附近后已至现货仓单

价格，前期高升水修复，继续下移空间或有限，周四传出部委公布的钢铁行业稳增长工作方

案，政策端推动黑色系止跌反弹，且股市v型反转，带动商品情绪好转，但随着后续焦炭提

降开启，煤焦现货仍有边际走弱压力，反弹空间有限，震荡为主。



二、矿难

21日23时许，福建省广丰矿业有限公司水井坑煤矿报告井下有作业人员失联。22日4时10分，

经全力救援，1名伤者自行脱险，7名受困人员全部升井，经现场医务人员确认已无生命体征。

现场应急救援工作结束。目前善后处理工作正全面展开，事件原因正在调查当中。



二、矿难



三、煤焦供需-焦煤供给
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国内焦煤小幅下降。



三、煤焦供需-焦煤供给
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蒙煤通关进口维持高位。



三、煤焦供需-焦煤供给
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7月我国总进口量达962.3万吨，环比上涨5.65%，同比下降11.21%。



三、煤焦供需-焦煤供给
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7月蒙煤现货资源紧张，焦炭连续提涨，刺激期现贸易商加速购入蒙煤，通关车数环比

增高。俄罗斯方面，7月俄罗斯炼焦煤进口量达338.18万吨，环比上涨45.16%，同比上

涨26.66%。



三、煤焦供需-焦炭供给
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独立焦化厂焦炭产量小幅下降。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量高位持稳。



三、煤焦供需-煤焦下游需求
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三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率有所增加。



煤焦库存-焦煤库存
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精煤原煤库存增加。
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下游对焦煤补库力度减弱。

三、煤焦库存-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企焦炭库存去化结束，转为累库。

三、煤焦库存-焦炭库存



焦煤供需平衡表
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时间
焦煤国内产
量

焦煤进口量 焦煤总供给
焦煤需
求量

焦煤供需
差

焦炭供给 焦炭消费量 焦炭供需差

2021 48944 5465 54409 54537 -128 46446 46663 -217

2022 49176 6387 55563 55618 -55 47343 46395 948

2023 49036 10190 59226 59146 80 49260 48220 1040

2024 47980 11958 59938 58519 1419 48770 47650 1120

2025 49021 12300 61321 58120 3201 49000 47670 1330

2025.01 3943 952 4943 4702 230 3973 3851 122

2025.02 3623 932 4508 4698 231 3954 3799 155

2025.03 4162 1012 5021 4773 371 4129 3931 148

2025.04 3926 1137 4815 4832 492 4160 3973 82

2025.05 4070 1107 4809 4951 406 4238 4121 111

2025.06 4064 1137 4975 5001 206 4170 4122 31

2025.07 3881 1021 4843 4915 163 4186 3998 109

2025.08 4105 1075 5180 4823 357 4122 3905 217

2025.09 4058 1035 5093 4852 241 4101 4011 90

2025.10 3987 957 4944 4833 111 4105 3909 196

2025.11 4084 1021 5105 4905 200 4130 4021 109

2025.12 4114 957 5071 4812 259 4051 3921 130

总计 49021 12343 61364 58097 3267 49062 47562 1500



三、基差
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