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伊以爆发激烈冲突

原油盘面放量暴涨
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一、原油量化赋分表

数据来源：齐盛期货



 原油走势回顾：

本周原油盘面延续短线强势，并且在以色列对伊朗突然发动袭击的推动下，周五原油盘面放量暴涨，布

油盘面最高升至78.5美元/桶，盘面在强势突破前期低位震荡区间后，重新回归关税前震荡区间。在中东

突发地缘风险的情况下，原油市场会集中关注地缘层面，宏观和基本面关注度降低。截至目前，伊朗和

以色列之间仍然在大规模互袭，以色列除打击伊朗核设施之外，还对炼油厂等能源设施发动袭击，伊朗

在对等反击的同时，甚至传出考虑关闭霍尔木兹海峡的消息。未来中东局势有两种不同维度的风险层级：

第一，冲突局限于伊以之间，并未对周边国家以及中东原油产出带来影响，该种情形下，对原油盘面的

影响预计为1周左右时间，盘面涨幅5-10美元。第二，伊以继续维持激烈冲突，最终引起伊朗的强烈报复，

局势蔓延扩散至中东其他地区，原油产出面临中断风险，该情形将对原油市场产生剧烈影响，预计影响

时间周期为月度级别，油价空间不可控，节奏可参考历史上中东战争时期油价表现。

 原油交易策略：

原油目前处于高波动状态，通常地缘因素引起的原油上涨行情周期基本在1-2周，涨幅在5-10美元，除非

局势彻底失控并波及原油产出。按照周五原油盘面反应情况，在局势可控的情况下，油价上方空间有限，

但当前最大的不确定性仍在地缘层面，建议短线观望。

二、原油市场概述



三、核心逻辑：地缘局势骤然升温，原油盘面短线拉升。

 宏观：继中美贸易协议之后，美国关税方面暂无新进展。

贸易层面暂无新进展，美日、美欧、美印谈判仍在继续；

宏观情绪短线稳定。

 需求：需求总体表现弱势，关税带来进一步冲击。

关税对需求预期带来冲击；

机构对今明两年全球石油需求仍不看好。

 供应：OPEC+继续加速增产。

OPEC+7月继续维持高速增产；

哈萨克斯坦多次拒绝减产。

 地缘局势：伊以再爆冲突。

伊以爆发第三轮冲突，冲突程度强于前两轮；

目前冲突仍在继续，未来局势动向不确定。



原油行情复盘——原油盘面放量暴涨，重回关税前震荡区间。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



原油行情复盘——周线下行趋势被扭转，重回震荡结构。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理



上周原油市场重要消息

1. EIA：低油价和钻机数量减少将影响明年美国原油生产趋势；

2.哈萨克斯坦石油流量有望再次接近历史纪录；

3.标普全球：利比亚石油产量创12年新高；

4.伊以再次爆发剧烈冲突；

5.伊朗可能不会封锁、也封锁不了霍尔木兹海峡；

6.IEA表示随时准备动用紧急石油储备，欧佩克说没必要；

7.以色列要求美国加入针对伊朗的军事行动，美国尚未考虑。



地缘方面新变化——伊以爆发激烈冲突，引爆地缘担忧情绪。

消息来源：金十数据



地缘影响分析——纵观近几年重要地缘冲突事件，原油盘面涨幅不等，但持续
时间基本在1-2周。若本轮伊以冲突依然可控，未波及中东原油产出，则原油
盘面上方空间有限，下周盘面将对局势进行逐步消化，在此过程中，不排除油
价重心回落的可能。

图片来源：文华财经，齐盛期货整理
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图片来源：文华财经，齐盛期货整理



EIA 6月平衡表继续给出过剩预期

数据来源：EIA，齐盛期货整理

时间 供应量 需求量 供-需
2024年Q1 102.18 101.66 0.52
2024年Q2 102.80 102.74 0.06
2024年Q3 102.82 103.29 -0.47
2024年Q4 103.39 103.26 0.13
2025年Q1 103.33 102.13 1.20
2025年Q2 104.27 103.13 1.14
2025年Q3E 104.74 104.38 0.36
2025年Q4E 105.05 104.44 0.61
2026年Q1E 104.59 103.33 1.26
2026年Q2E 105.01 104.56 0.45
2026年Q3E 105.32 105.28 0.04
2026年Q4E 105.63 105.14 0.49

EIA 6月月报季度供需平衡表预估（百万桶/日）

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

百万桶/日 EIA原油供需差预测
2025年6月 2025年5月

2025年4月 2025年3月

101

102

103

104

105

106

107
百万桶/日

EIA原油供应预测

2025年6月 2025年5月

2025年4月 2025年3月

101

102

103

104

105

106

107
百万桶/日

EIA原油需求预测

2025年6月 2025年5月

2025年4月 2025年3月



IEA 6月月报尚未公布，5月月报给出持续过剩预期。

数据来源：EIA，齐盛期货整理

时间 供应量 需求量 供-需
2024年Q1 101.9 101.5 0.4
2024年Q2 103.2 103.1 0.1
2024年Q3 103.6 104.1 -0.5
2024年Q4 103.4 104.0 -0.6
2025年Q1 103.4 102.5 0.9
2025年Q2E 104.5 103.9 0.6
2025年Q3E 105.1 104.9 0.2
2025年Q4E 105.4 104.3 1.1
2026Q1E 105.2 103.2 2.0
2026Q2E 105.6 104.6 1.0
2026Q3E 105.8 105.7 0.1
2026Q4E 105.8 105.2 0.6

IEA 5月月报季度供需平衡表预估（百万桶/日）
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三大机构对今明两年全球石油需求依然不看好

数据来源：EIA，IEA，OPEC，齐盛期货整理



全球原油库存延续累库趋势，随着进入北半球旺季，累库节奏逐步放缓。

数据来源：Kpler，齐盛期货整理



从OPEC+船货来看，加速复产目前尚未体现在实货层面，这也就意味着增产
所带来的压力目前相对有限，但要继续观察未来船货变动情况。沙特船货自
5月份开始有明显回升迹象，要持续留意。

数据来源：Kpler，齐盛期货整理



美国炼厂开工率和汽油表需季节性提升，但绝对值表现不佳。
OPEC+进入加速增产周期，今年汽油消费旺季逻辑会被冲销。
此外，美国炼厂开工率接近季节性峰值水平，未来继续提升空间有限。

数据来源：EIA，齐盛期货整理



中国主营炼厂开工负荷维持低位，地炼开工负荷继续下滑，国内原油加工需求
维持弱势。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



欧美原油基金净多头寸近期有所回升，总体仍处于中等偏低水平。
由于伊以冲突在周五爆发，原油持仓数据尚未反应该情绪波动。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



未来原油市场潜在多空风险及因素分类
近期侧重留意地缘风险，关注伊以局势进展。

数据来源：齐盛期货

事件概括 事件描述 发生概率 影响力度 事件概括 事件描述 发生概率 影响力度

特朗普关税政策 关税力度降级，保持适度关税 ★★★ ★★★★ OPEC+增产
OPEC+加速增产，补偿减产成
空文。

★★★★ ★★★★

地缘冲突升级
中东和东欧地区爆发更大规模
冲突。

★★★★ ★★★★ 特朗普关税政策
继续保持超级关税，甚至关税
力度进一步提升

★★ ★★★★

OPEC+暂停增产 OPEC+暂停增产 ★★★ ★★★
需求长期
保持弱势

受关税政策冲击，近期机构纷
纷大幅下调全球石油需求增速
预期。

★★★★ ★★★

美国汽油逐步
进入消费旺季

美国汽油表需季节性抬升，带
动炼厂开工负荷提升。

★★★★★ ★★ 地缘局势降温 巴以或俄乌停火 ★★★ ★★★

潜在利好 潜在利空

齐 盛 期 货
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