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一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



  二、月度概述

核心逻辑：目前进入钢材需求验证阶段，短期盘面受钢材需求数据影响较重，后续持续观察钢材需
求恢复的持续性，煤焦自身基本面尚未发生较大变化，供给端延续强势，仍作为黑色系中空配品种。

结论：焦炭十轮提降落地，双焦基本面仍然弱势，目前下游对前期超跌煤种拿货增加，贸易商少量
拿货，但整体需求端的力度仍偏弱势，叠加本周粗钢平控和反倾销等事件对双焦利空较大，暂无向
上驱动，但十轮提降后焦化厂利润亏损加剧，已有焦企减限产，双焦进一步下跌的空间亦小，底部
偏弱震荡为主。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、煤焦供需-焦煤供给

月度数据看，2024年12月炼焦精煤产量4045.64万吨， 同比增加96万吨；炼焦烟煤产量11148.02万吨， 

同比增加220.46万吨。1-2月份月度数据在3月合并公布。

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

周度看，523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为83.8%，环比增0.6%，原煤日均产量188.8万

吨，环比增1.3万吨；精煤日均产量73.2万吨，环比增0.8万吨，节后焦煤煤矿快速恢复，已达

到正常生产水平，国内煤炭供给充足。



三、煤焦供需-焦煤供给

2024年12月， 中国进口炼焦煤总量达1071万吨，环比下跌12.89%，同比下跌6.58%。除加拿大进口量出

现增长外，其余国家进口量均出现下跌。

节后国内煤价快速下跌，澳煤等海运煤进口焦煤价格优势削弱。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货

2024年12月，蒙煤环比下跌19.11%，同比下跌35.53%，因口岸蒙煤库存偏高，12月以消化库存为

主，蒙煤进口明显下滑。

节后蒙煤通关快速恢复，重回高位，但口岸高库存压力对蒙煤通关量仍有制约，近期通关有所回落。

三、煤焦供需-焦煤供给



三、煤焦供需-焦炭供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为为71.61%减0.75%，焦炭日均产量63.88万吨减0.67万吨；247家钢厂样本焦炭日

均产量47.09万吨增0.25万吨，产能利用率87.06%增0.47%。第十轮提降落地，独立焦企利润下滑，部分

焦企已经开始减限产。



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水产量227.94万吨，较前期增加0.43万吨，钢材需求不佳，铁水恢复缓慢，对原料刚性需求不佳。



三、煤焦供需-煤焦需求

节后焦炭连续提降至10轮，焦化企业利润萎缩，对于焦煤的购买量小而谨慎，煤矿出货差，2月

底后部分下游焦钢厂对超跌煤种加强采购，导致小部分煤种成交价格小幅上涨，但因为力度总

体偏弱，整体目前大部分煤种仍是以小幅下跌为主。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、煤焦供需-煤焦需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为为71.61%减0.75%，焦炭日均产量63.88万吨减0.67万吨；247家钢厂样本焦炭日

均产量47.09万吨增0.25万吨，产能利用率87.06%增0.47%。第十轮提降落地，独立焦企利润下滑，部分

焦企已经开始减限产，导致对焦煤虽有补库需求但采购力度偏低。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企全样本炼焦煤总库存799.08万吨减18.44万吨，焦煤可用天数9.4天减0.11天；钢厂炼

焦煤库存768.78万吨增10.64万吨，焦煤可用天数12.27天增0.10天。下游企业在节后连续去库

至低位后针对超跌煤种开始补货，部分煤种小幅反弹，但因为采购力度较弱，煤价整体依然弱

势。

三、煤焦库存-焦煤库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

洗煤厂原煤库存272.96万吨减13.89万吨；精煤库存218.59万吨减1.54万吨。进口蒙煤价格下

跌后，焦钢企业增加采购，导致内蒙地区洗煤厂去库相对明显，其他地区持平或小幅增加。

三、煤焦库存-焦煤库存



三、煤焦库存-焦煤库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

原煤库存461.7万吨，环比增18.8万吨 ，精煤库存389.6万吨，环比增1.1万吨。煤矿库存小幅增加。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦化厂焦炭库存163.26万吨减4万吨；钢厂焦炭库存680.95万吨增1.52万吨，焦炭可用天

数13.4天增0.03天。焦企积极出货，钢厂控制到货情况减少。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦煤05合约基差-107，焦炭05合约基差-7。



三、总结

焦炭十轮提降落地，双焦基本面仍然弱势，目前下游对前期超跌煤种拿货增加，贸易商少量拿货，但整体需求

端的力度仍偏弱势，叠加本周粗钢平控和反倾销等事件对双焦利空较大，暂无向上驱动，但十轮提降后焦化厂

利润亏损加剧，已有焦企减限产，双焦进一步下跌的空间亦小，底部偏弱震荡为主。
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