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钢材周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



周度观点 

【钢材】本周钢材需求均出现加速恢复，钢材库存也出现了下降，尤其是热卷库存下降较快。产业

调研来看，终端接单良好，多数订单到四月底没有问题，且原料库存不高，需要补原料；另外，出

口空单有些还没补。后期一旦出现上涨，刚需补库或表现较为强劲。供给方面，期现正套库存较多，

多数被套，无法释放出来，实际供给压力并不大。因此后期来看，供需或逐步好转，加上成本端的

不断推升，预计价格或将偏强运行为主。 

【铁矿石】2-3月份的上行主要是油价上涨带来的铁矿石成本提升，据测算，油价每上涨10美金，铁

矿石成本将提升2.6美金。如果后期原油价格持续上涨，那么铁矿石成本将被持续推升。产业来看，

铁矿石供需平衡表本周才开始好转，后期铁矿石供需有望持续好转，但是目前来看铁水恢复的速度

并没有超季节性的利多，如果供给端也没有超预期的利多，那么对价格的刺激有限，趋势行情仍需

要关注钢材需求启动以及钢材降库的利多。  
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钢材供需基本面分析 

铁矿石供需基本面分析 

风险提示 



01 
PART ONE 

钢材供需基本面分析 

• 钢材总体库存开始降库，尤其是热卷库存

增速较快 

• 钢材需求加速回升 

• 螺纹热卷产量均回升 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

钢材需求加速回升，据市场调研终端接单良好，镀锌、彩涂等加工利
润在扩大，后期下游的利多或逐步向上游热卷传导 



钢材利润处于相对较低水平 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



钢材库存开始下降，热卷库存出现加速下降 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



螺纹热卷持续均出现了回升，但是热卷产量远低于往年同期 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



最近基差收窄，说明现货表现弱于期货，上涨动力或不足 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 
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PART TWO 

铁矿石供需基本面分析 

• 铁矿石到货量评估为中性 

• 铁水产量将加速回升 

• 铁矿石成本端持续推升 

• 铁矿石港口库存压力大 



季节性来看，后期铁水将持续回升 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石发运量环比略降，铁矿石供给评估为中性 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



钢厂铁矿石库存不高；港口库存开始下降 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石海运费近期出现明显上涨 

数据来源：钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

据有关信息显示，油价相关成本占到铁矿石总到岸成本的20%-35%，如果我们按照油价60美金的时候，

铁矿石80美金为到岸成本，那么其中油相关的成本至少为16美金（按照20%来估算）。预估来看，油价

每上涨10美金，铁矿石成本将提升2.67美金。 



铁矿石基差略高于去年同期 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



03 
PART  THERE 

风险提示 



风险提示 

 中美谈判，如果再度转差，那么商品的估值将继续下移； 

 钢材含税出口逐步恢复，如果3月份接单继续好转，那么对热卷出口将是利多； 

 关注房地产利多政策，可能会形成阶段性利多； 

 国内出反内卷、煤炭平控、十五五政策方面的利多，那么宏观情绪将较好，大宗商品易

涨难跌。 
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