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Partone

行 情 总 结



行情总结

1-3月，镍铁价格强势，铬铁价格稳定，不锈钢原料支撑较强，2、3月份市场对不锈钢旺季预期

仍存，成本端的偏强走势和旺季预期共同推动不锈钢价格偏强震荡。

4-5月，4月特朗普大幅加征对等关税，关税冲击终端消费，间接削弱国内需求，市场避险情绪

骤升，同时由于旺季需求一般，不锈钢产量高企去库较弱，钢价重心陆续下移。

6月，镍铁供应增加，价格走弱，铬铁价格亦下跌，不锈钢成本支撑减弱。同时，不锈钢高产量

导致库存去化缓慢，淡季需求疲软加剧负反馈压力，进一步拉低钢价，但随着龙头企业追加减

产，不锈钢价月底有所反弹。



Parttwo

核 心 观 点



核心观点

核心逻辑：印尼镍矿出口配额政策松动，菲律宾否决禁矿法案，镍端成本支撑减弱，下游对

不锈钢的承接力亦逐步走弱，叠加关税影响不锈钢终端制品出口，其需求难以回暖，未来需

重点关注不锈钢厂减产力度，若减产力度一般，钢价下半年或重心下移于12000-13000区间。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月铬矿进口增加，国内铬矿库存中性偏高。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

5月全国高铬主产区共计总产量增加至72.77万吨，环比增加2.95万吨，国内高铬产量增长，供应缺口逐渐修

复，铬铁价格下降。南非出口中国铬铁下移，抵消部分国内增产对供应增加的负面影响。



三、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格7800元/50基吨，广西铬铁价格8000元/50基吨。1-4月份高碳铬铁持续上涨，5月份后月铬矿价格走跌，铬铁

成本下移，随着铬铁供应逐渐增加，下游对其采买谨慎。铬矿下跌、铬铁供应增加，叠加下游钢厂减产，铬铁价格走势

预计或偏弱。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

菲律宾红土镍矿0.9%、1.5%、1.8%CIF价格环比上周分别持平于39、61、80美元/湿吨。菲律宾传统雨季结束，

天气对镍矿生产的阻碍逐渐降低。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁市场持续偏弱。国内镍铁产量环比小幅增加，叠加印尼大量低价镍铁回流，使国内市场供应过剩局面加

剧，供大于求的格局下，镍铁价格承压下行。



三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁市场持续偏弱。国内镍铁产量环比小幅增加，叠加印尼大量低价镍铁回流，使国内市场供应过剩局面加
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三、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格持续下行。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢产量下降。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

6月冷轧排产小幅下降。青山再度发布7月份不锈钢减产计划。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢利润有恢复。



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

地产数据继续偏弱。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

家电需求面临淡季压制。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存偏高。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

社会库存与企业库存均维持高位运行，充裕的市场资源加剧

供应端压力，持续对钢价形成下行牵引。在库存去化节奏迟

缓的背景下，即便下游需求出现阶段性回暖，由于存量资源

亟待消化，供需错配矛盾难以快速扭转，价格上行仍面临强

大阻力，短期内不锈钢价格仍将在高库存压力下保持震荡偏

弱态势。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差250。
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