
期货交易咨询业务资格   证监许可[2011]1777号 

作者：蔡英超 
期货从业资格号：F3058258 

投资咨询从业证书号:Z0019106 

2026年1月25日 

需求仍是重要支撑 

行情偏强震荡 

齐 盛 期 货 尿 素 周 报 
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周度观点 

本周观点：本周，尿素现货价格震荡调整，复合肥及局部农业需求仍是主要支撑。基本面来看，供应压力仍然较大，

日产维持恢复态势，重新站上20万吨以上高水，而需求端来看，农业及复合肥需求成为主要刚需，但其开工已经见

顶，储备性需求货也暂时停滞，受此影响，短期行情或仍震荡，期现方面，在期货维持升水的状态下，以逢高介入

套保为主，仅供参考。 

宏观政策：宏观政策方面，仍有较好预期，情绪利多，行业方面，关注出口端动态，传闻5月份之前不会放开出口。 

现货价格：本周现货价格窄幅震荡调整，截止到周五，主交割区河南地区出厂价格在1680-1710元/吨。 

日产：本周日产在20-20.6万吨震荡，产量继续维持恢复态势。 

行业库存：本周企业库存82.2万吨，较上周较少1.8万吨；港口库存在21.3万吨。 

预收及供需形势：本周企业预收5.93天，维持稳定；供需形势来看，继续走弱，工厂发货压力偏低。 

需求：农业方面关注中原地区农业备肥将是重要支撑；工业方面：本周复合肥开工49.27%，较上周增加6.11%；本周

三聚氰胺开工59.27%，较上周减少3.8个百分点； 板材方面，逐步走弱。 

基差及价差：截止到1月23日，主力基差-92点；5-9价差26点。 
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国际市场回顾 



供应分析 
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库存情况 



预收情况 



需求情况 



下游库存情况 



行业利润情况 



相关产品 



基差、月差情况 



市场展望 

供应逐步恢复，需求端有触顶态势，不过复合肥及农业刚需仍存，受此影响，行情或继续震荡调整，仅供参考。 
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