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良好预期下 

期货震荡走强 
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周度观点 

本周观点：本周，烧碱期货大幅上行，波动区间2560-2760，主要原因在于秋季检修预期以及需求端的好转。

基本面来看，供应方面周产有一定下滑，库存维持下行态势，尤其是主流交割区工厂库存偏低，需求端，氧化

铝开工较前期有一定提升，且未来有新增投产预期，粘胶短纤等其他非铝需求也有增加，后期走势或仍相对偏

强，期现方面，01或可参与买入套保。 

宏观：继续关注国内宏观政策情况，近期暂时见顶，不过上证指数仍然偏强。 

现货价格：现货价格连续走强，截止到8月22日，山东魏桥采购价格800元/吨，山东主力工厂出厂均价850元/

吨。 

周度产量：周产81.63万吨，较上周减少0.29万吨，同比仍维持高位。 

周度损失量：本周周度损失量16.32万吨，较上周增加0.29万吨。 

工厂库存：本周工厂库存39.64万吨，较上周减少4.14万吨。 

需求：氧化铝：本周氧化铝开工85%，较前值稳定；粘胶短纤：本周粘胶短纤开工86.22%，增加0.18%；纸浆：

本周阔叶浆开工61%，较前值稳定；氢氧化锂：氢氧化锂开工32.42%左右,降低0.72个百分点。 

利润：本周氯碱利润349元/吨，较上周增加61点。 

基差及价差：截止到8月22日，主力基差-69.75点，或有走弱可能；9-1价差-119点，或逐步震荡走强。 
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市场展望 

当前，现货方面来看，价格稳中上涨，需求端有所好转，且有金九银十需求预期，受此影响，预估期货或震荡

走强，仅供参考。 
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