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量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



周度概述

USDA3月供需报告数据保持美豆库销比8.74%，调降种用需求，预示新作降面积；调降美豆油

生柴需求，带来一定利空影响。中国对美豆加征10%关税，增加对巴西大豆依赖性，支撑贴

水报价。巴西大豆收割进度加快，Emater预估南里奥格兰德减产30%左右，贴水报价止跌反

弹。阿根廷大豆优良率有所转好。国内油厂大豆库存下降，豆粕需求压缩，累库。

美豆新作有降面积预期，叠加干旱面积占比较高，存在天气炒作基础，CBOT美豆下方空间受

限。中国对美豆加征10%关税的反制政策基础上，对巴西大豆的依赖性增加，巴西大豆贴水

表现相对坚挺。成本端来看，后续重心易上移。三季度为豆粕季节性需求旺季；中国3月20

日起，对加菜粕加征100%进口关税，豆粕可补充部分菜粕弹性需求空间。关注豆粕9-1正套

策略。



行情回顾

数据来源：同花顺期货通，齐盛期货整理



相关资讯

1.布宜诺斯艾利斯谷物交易所：下调阿根廷2024/25年度大豆产量预估至4,860万吨，低于此前预估的4,960万吨。

该交易所称，下调大豆产量预估是因为该国东北部的干旱将影响产量潜力。

2.阿根廷国家统计与人口普査研究所最新公布的数据显示，阿根廷2月出口大豆8,538.48吨，豆油563,387.35吨，

豆粕1,672,774.48吨。

3.阿根廷油料作物工会表示，在经过拖欠工资谈判后，阿根廷油籽工人重返大豆压榨巨头维森廷工厂工作。

4.金融市场运营商芝加哥商品交易所集团(CME Group)周二宣布，计划于下月推出欧洲菜籽油现金结算期货，这

一新产品将采用Argus Media荷兰价格指数。根据CME网站上的通知，在等待监管机构批准的情况下，新期货计

划于4月28日开始通过CME旗下的芝加哥期货交易所(CBOT)进行。期货合约将按连续月份设置，首个合约为2025

年5月合约，交易单位为20吨/手。

5. SGS：马来西亚2025年3月1-20日棕榈油产品出口量为552,622吨，较前月同期的591,791吨下滑6.62%。

6.据外媒报道，马来西亚2月棕榈油及棕榈产品出口额上升31.8%，达到63.1亿林吉特。

7.据外媒报道，马来西亚棕榈油局网站周三发布的通告中显示，维持4月份毛棕榈油的出口税率为10%，并提高

了其参考价格。马来西亚计算出4月份的参考价格为每吨4547.79林吉特，而3月份的参考价格为每吨4390.37林

吉特。



全球大豆供需

指标名称 期初库存 产量 进口 压榨量 总供给
国内消费
总计

出口 期末库存 库销比

2025-03 112.55 420.76 179.20 352.84 712.51 409.16 181.95 121.41 20.54%

2025-02 112.49 420.76 179.24 349.89 712.50 406.18 181.98 124.34 21.14%

2025-01 112.38 424.26 179.24 349.29 715.87 405.53 181.97 128.37 21.85%

2024-12 112.16 427.14 178.18 347.42 717.48 403.64 181.97 131.87 22.52%

2024-11 112.42 425.40 177.91 346.15 715.73 402.28 181.71 131.74 22.56%

2024-10 112.37 428.92 177.61 346.38 718.90 402.72 181.53 134.65 23.05%

2024-09 112.25 429.20 177.74 346.67 719.19 402.98 181.63 134.58 23.02%

2024-08 112.36 428.73 177.28 346.58 718.37 402.84 181.22 134.30 22.99%

2024-07 111.25 421.85 176.40 345.68 709.50 401.54 180.20 127.76 21.96%

2024-06 111.07 422.26 176.40 345.78 709.73 401.63 180.20 127.90 21.98%

2024-05 111.78 422.26 176.40 345.87 710.44 401.74 180.20 128.50 22.08%

2024-04 101.31 396.73 170.33 328.03 668.37 381.08 173.06 114.22 20.61%

2024-03 102.15 396.85 170.78 328.19 669.78 381.90 173.61 114.27 20.57%

2024-02 103.57 398.21 167.85 329.29 383.03 170.57 116.03 20.96%

2024-01 101.87 398.98 168.35 329.40 669.19 383.66 170.94 114.60 20.66%

2023-12 101.92 398.88 167.65 329.50 668.45 383.96 170.29 114.21 20.61%

2023-11 100.31 400.42 165.75 329.47 666.48 383.68 168.29 114.51 20.75%

2023-10 101.89 399.50 165.75 328.49 667.14 383.28 168.24 115.62 20.96%

2023-09 102.99 401.33 165.97 327.74 670.28 382.62 168.42 119.25 21.64%

2023-08 103.09 402.79 166.25 329.53 672.12 383.94 168.77 119.40 21.60%

全球大豆 /百万吨

数据来源：USDA，齐盛期货整理



美豆供需

指标名称 期初库存 播种面积 单产 产量 进口 压榨量
国内消费
总计

出口 期末库存 库销比

2025-03 9.32 34.82 3.41 118.84 0.54 65.59 68.69 49.67 10.34 8.74%

2025-02 9.32 34.82 3.41 118.84 0.54 65.59 68.70 49.67 10.34 8.74%

2025-01 9.32 34.82 3.41 118.84 0.54 65.59 68.70 49.67 10.34 8.74%

2024-12 9.31 34.91 3.48 121.42 0.41 65.59 68.67 49.67 12.80 10.82%

2024-11 9.31 34.91 3.48 121.42 0.41 65.59 68.67 49.67 12.80 10.82%

2024-10 9.31 34.91 3.57 124.70 0.41 66.00 69.10 50.35 14.97 12.53%

2024-09 9.26 34.91 3.57 124.81 0.41 66.00 69.16 50.35 14.97 12.53%

2024-08 9.39 34.91 3.58 124.90 0.41 66.00 69.10 50.35 15.25 12.77%

2024-07 9.40 34.50 3.50 120.70 0.41 66.00 68.99 49.67 11.85 9.99%

2024-06 9.53 34.64 3.50 121.11 0.41 66.00 68.99 49.67 12.38 10.43%

2024-05 9.26 34.64 3.50 121.11 0.41 66.00 68.99 49.67 12.11 10.21%

2024-04 7.19 33.33 3.40 113.34 0.68 62.60 65.69 46.27 9.26 8.27%

2024-03 7.19 33.33 3.40 113.34 0.82 62.60 65.97 46.81 8.57 7.60%

2024-02 7.19 33.33 3.40 113.34 0.82 62.60 65.97 46.81 8.57 7.60%

2024-01 7.19 33.33 3.40 113.34 0.82 62.60 65.97 47.76 7.62 6.70%

2023-12 7.30 33.50 3.35 112.39 0.82 62.60 66.06 47.76 6.68 5.87%

2023-11 7.30 33.50 3.35 112.39 0.82 62.60 66.06 47.76 6.68 5.87%

2023-10 7.30 33.50 3.33 111.70 0.82 62.60 66.08 47.76 5.98 5.25%

2023-09 6.81 33.50 3.37 112.84 0.82 62.32 65.76 48.72 5.99 5.23%

2023-08 7.08 33.47 3.42 114.45 0.82 62.60 66.01 49.67 6.67 5.77%

美国大豆 /百万吨

数据来源：USDA，齐盛期货整理



巴西大豆供需

指标名称 期初库存 播种面积 单产 产量 进口 压榨量
国内消费
总计

出口 期末库存 库销比

2025-03 27.97 47.40 3.57 169.00 0.15 56.00 60.10 105.50 31.52 19.03%

2025-02 27.97 47.40 3.57 169.00 0.15 56.00 60.10 105.50 31.52 19.03%

2025-01 27.97 47.30 3.57 169.00 0.15 55.00 59.10 105.50 32.52 19.76%

2024-12 27.97 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.50 33.52 20.49%

2024-11 27.96 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.50 33.51 20.48%

2024-10 27.96 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 34.01 20.85%

2024-09 27.87 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 33.92 20.80%

2024-08 27.82 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 33.87 20.77%

2024-07 29.72 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 35.77 21.93%

2024-06 30.57 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 36.62 22.45%

2024-05 31.42 47.30 3.57 169.00 0.15 54.00 58.10 105.00 37.47 22.97%

2024-04 37.35 45.90 3.38 155.00 0.45 53.00 56.75 103.00 33.05 20.69%

2024-03 37.35 45.90 3.38 155.00 0.45 53.00 56.75 103.00 33.05 20.69%

2024-02 37.35 45.90 3.40 156.00 0.45 53.75 57.50 100.00 36.30 23.05%

2024-01 35.35 45.60 3.44 157.00 0.45 53.75 57.50 99.50 35.80 22.80%

2023-12 35.35 45.60 3.53 161.00 0.45 55.75 59.70 99.50 37.60 23.62%

2023-11 33.44 45.60 3.57 163.00 0.45 55.75 59.70 97.50 39.69 25.25%

2023-10 31.45 45.60 3.57 163.00 0.45 55.75 59.70 97.50 37.70 23.98%

2023-09 31.95 45.60 3.57 163.00 0.45 55.75 59.70 97.00 38.70 24.70%

2023-08 32.95 45.60 3.57 163.00 0.45 55.75 59.70 96.50 40.20 25.74%

巴西大豆/百万吨

数据来源：USDA，齐盛期货整理



阿根廷大豆供需

指标名称 期初库存 播种面积 单产 产量 进口 压榨量
国内消费
总计

出口 期末库存 库销比

2025-03 24.05 17.30 2.83 49.00 6.00 42.00 49.60 4.50 24.95 46.12%

2025-02 24.05 17.30 2.83 49.00 6.00 41.00 48.60 4.50 25.95 48.87%

2025-01 24.05 17.30 3.01 52.00 6.00 41.00 48.60 4.50 28.95 54.52%

2024-12 24.08 17.30 3.01 52.00 6.00 41.00 48.60 4.50 28.98 54.58%

2024-11 24.08 16.90 3.02 51.00 6.00 40.00 47.60 4.50 28.98 55.62%

2024-10 24.45 16.90 3.02 51.00 6.00 40.00 47.60 4.50 29.35 56.33%

2024-09 24.35 16.90 3.02 51.00 6.00 40.00 47.60 4.50 29.25 56.14%

2024-08 24.35 16.90 3.02 51.00 5.50 40.00 47.60 4.50 28.75 55.18%

2024-07 24.85 16.90 3.02 51.00 5.50 40.00 47.60 5.50 28.25 53.20%

2024-06 26.15 16.90 3.02 51.00 5.50 40.00 47.60 5.50 29.55 55.65%

2024-05 26.15 16.90 3.02 51.00 5.50 40.00 47.60 5.50 29.55 55.65%

2024-04 17.21 16.50 3.03 50.00 6.10 35.50 42.75 4.60 25.96 54.83%

2024-03 17.21 16.50 3.03 50.00 6.10 35.50 42.75 4.60 25.96 54.83%

2024-02 17.21 16.50 3.03 50.00 6.10 35.50 42.75 4.60 25.96 54.83%

2024-01 17.21 16.50 3.03 50.00 6.10 35.50 42.75 4.60 25.96 54.83%

2023-12 17.21 16.40 2.93 48.00 5.70 34.50 41.75 4.60 24.56 52.99%

2023-11 17.21 16.40 2.93 48.00 5.70 34.50 41.75 4.60 24.56 52.99%

2023-10 17.50 16.40 2.93 48.00 5.70 34.50 41.75 4.60 24.85 53.61%

2023-09 17.60 16.40 2.93 48.00 5.70 34.50 41.75 4.60 24.95 53.83%

2023-08 17.70 16.40 2.93 48.00 5.70 36.25 42.95 4.60 23.85 50.16%

阿根廷大豆/百万吨



跨品种价差
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跨期价差
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