
期货交易咨询业务资格   证监许可[2011]1777号

作者：赵鑫

2025年5月11日

齐 盛 菜 油 周 报

国际贸易缓和

但菜籽供应或难宽松

期货从业资格号：F0300335

投资咨询从业证书号：Z0011331



1

2

3

4
3

周度观点

上下游产业链分析

行情展望



Part one

周 度 观 点



菜油周度量化赋分表



周度观点

【逻辑】

贸易政策:美加、中加贸易关税存在巨大不确定性，仍将对盘面造成巨大影响。

菜籽产量：加拿大统计局下调23-24年度菜籽产量，从1950万吨下调至1780万吨。加菜籽菜籽库存有限。

进口状态：5月份菜籽进口量环比增加，供应增大。但是6-7月份菜籽进口偏少。供应偏紧。

菜籽库存：国内压榨油厂菜籽库存继续降低，因前期压榨大量消耗菜籽，回归往年合理偏高区间。

菜油库存：菜油库存仍存高位，进口菜油屡创新高。油脂地位不同往年。

压榨利润：无明显利润，盘面毛利30元/吨，现货榨利22元/吨。

下游消费：消费一般，无亮点。

【策略】

菜籽进口量锐减，但国内菜油库存处在往年高位，油脂地位不同往年。外加贸易关税影响。预期国内菜油

价格或仍将维持高位震荡，顶底明显。

【风险】

特朗普上台后发布削减生物柴油消费的政策；中美加外交关系。

数据来源：文华财经



Part two

上下游产业链分析



菜籽进口 菜籽压榨 菜籽消费

产业链分析流程

进口船期及预期
进口菜油

菜籽压榨利润
菜籽菜油库存 宏观格局



上游进口：进口压力不减

据Mysteel调研显示，2025年5月，沿海地区进口菜籽预估到港船数4条，菜籽数量约26万吨。

【远月】6月菜籽预估到港3船19.5万吨，7月菜籽预估到港2船13万吨。

数据来源：我的钢铁



菜籽压榨量

2025年第18周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为9.55万吨，本周开机率25.45%。



油厂：沿海油厂菜油库存

数据来源：我的钢铁

截止到第18周，沿海地区主要油厂菜籽库存为26.8万吨，较上周增加1.3万吨；菜油库存为14.05万吨，
较上周增加0.55万吨。



中加、美加贸易争端进展跟踪

1、加拿大政府于当地时间2024年8月26日宣布，将对从中国进口的电动汽车征收100%的关税，这一关税与美

国的关税相匹配，并效仿欧盟委员会宣布的类似计划。这一关税政策于2024年10月1日正式生效。

2、中国于2024年9月9日发布了对加拿大油菜籽的反倾销调查。这一调查是由中国商务部根据中国相关法

律法规和世界贸易组织（WTO）规则发起的。调查的起因是有证据显示加拿大对华出口油菜籽存在倾销

行为，这一行为对中国国内产业造成了实质损害。

3、加拿大政府10月18日宣布启动一项程序， 允许加拿大企业申请减免对于从中国进口的电动汽车、钢铝制

品等加征的关税。加拿大财政部在一份声明中表示，为确保加拿大企业有足够时间调整供应链，同时也为

当地企业减轻负担，加拿大政府将在特定和特殊情况下为当地企业免除附加税或退还已支付的附加税。供

应链调整期间的过渡性减免措施。

新闻1：加拿大油菜籽理事会是该国油菜籽业最大的行业组织。该协会一名负责融资协调的职员表示，在

上次禁令期间（2019年3月到2022年5月，中国禁止从加拿大两大油菜籽出口商进口油菜籽），该国两家

最大的出口商维特拉（Viterra）和理查森国际公司（RichardsonInternational）的许可证被暂停。从2019年

3月到2020年8月，这给加拿大油菜籽行业造成的损失估计高达23.5亿美元。

新闻2：有业内人士抱怨说：“在普遍消费不景气的今天，上哪儿去找能替代中国的市场？”



中加贸易争端进展跟踪

4、11月21日商务部例行会议室消息显示我国近期积极申请加入CPTPP，2024年CPTPP委员会主席国为加

拿大，中加经贸关系或迎来调整契机，我国对进口加拿大菜籽反倾销调查措施的出台可能要暂时搁置。

5、2025年2月20日中华人民共和国商务部油菜籽反倾销案意见陈述会会议，商务部将继续推进调查程序，

最终裁决将基于事实证据及法律条款作出。暂无定论。

6、4月28日深夜，加拿大联邦众议院选举的初步结果出炉，由马克·卡尼带领的自由党在选举中获胜。由

于没有达到绝对多数，加拿大媒体预计自由党暂时无法独立组阁。尽管如此，马克·卡尼预计仍将作为新

任总理领导加拿大的下一个四年。

继续跟踪更新........



华东菜油库存

数据来源：我的钢铁

截止至第18周，华东地区主要油厂菜油商业库存约65.54万吨，环比上周增加1.50万吨。



三大油脂库

截至2025年05月02日，全国重点地区豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库存总量为177.88万吨，
较上周增加1.69万吨，涨幅0.96%；同比去年同期上涨9.98万吨，涨幅5.94%。

数据来源：我的钢铁



菜粕库存

截至2025年第18周，沿海油厂菜粕库存为1.45万吨，较上周增加0.48万吨 ；华东地区菜粕库存45.59万吨，
较上周增加0.92万吨；华南地区菜粕库存为23万吨，较上周不变；华北地区菜粕库存为2.34万吨，较上周减
少0.52元/吨；全国主要地区菜粕库存总计72.38万吨，较上周增加0.88万吨。

数据来源：我的钢铁



Part three

行 情 展 望



行情展望

1、中美加贸易上存在巨大不确定性，美加、中加关税暂时维持现状，重点关注后续发展。

2、加拿大统计局下调23-24年度菜籽产量，从1950万吨下调至1780万吨。加拿大菜籽价格得到支撑，或支撑

国内菜油，菜粕价格。

3、国内油脂整体库存下降明显，不存在明显压力。

4、菜籽进口量锐减，但国内菜油库存处在往年高位，外加贸易关税影响。预期国内菜油价格或仍将维持中

性震荡，顶底明显。

5、后期需要关注原油，棕榈油走向。菜粕需要关注豆粕走向，自身需求偏弱。
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