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煤焦或震荡为主

齐 盛 煤 焦



一、概述

核心逻辑：煤矿产量在重大活动后结束后持续三周复产，国庆期间焦煤产量有所下降，但后

续将恢复，前期关于煤矿查超、安检的信息并未在现实端对煤矿产量下降，但继续大幅恢复

亦有难度，同时节前下游对煤焦积极补库，钢厂原料增加，煤矿内焦煤库存快速去化，大部

门煤矿内库存保持在较低水平，使得煤焦现货价格坚挺，煤焦供给端虽边际走强，但需求侧

的承接因高铁水尚可，短期并无明显矛盾，预计或区间震荡为主。



二、量化赋分表



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

国庆期间焦煤产量下滑。



三、煤焦供需-焦煤供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

蒙煤进口量高位，国庆节期间闭关7天，于10月8号重新开启。



三、煤焦供需-焦炭供给
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随着两轮提降落地，周度看焦炭产量小幅下降。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量241.54万吨，环比降低0.27万吨，铁水小幅下降，有见顶迹象。



三、煤焦供需-煤焦需求
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节前补库结束，下游目前多刚需补库。



煤焦库存-焦煤库存
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煤矿库存小幅增加，但仍处于偏低位置。



煤焦库存-焦煤库存
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港口和洗煤厂库存中性。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

下游节前备货，库存增加。

三、煤焦库存-焦煤库存
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下游原料库存下降。

三、煤焦库存-焦煤库存



三、基差
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数据来源：我的钢铁，齐盛期货

钢厂对焦炭节前补货，焦化厂去库，钢厂累库。

三、煤焦库存-焦炭库存



三、基差
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