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一、概述�

核心逻辑：内蒙安检增强，焦炭也受到淘汰落后产能政策的影响，叠加近期矿难事件较多，

政策端的影响对煤焦加大，利多煤焦走势，焦煤现货价格多有上涨，进口端受外蒙总理任免

事件影响，蒙煤进口锐减近半，进口焦煤数量下降，国内外焦煤的供给端皆受到较大影响，

同时，下游企业对煤焦需求尚可，煤焦短期或偏强运行，但周四晚间铁水数据下滑，煤焦价

格进一步的向上空间或较为有限。



二、量化赋分�



三、煤焦供需-焦煤供给�
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焦煤产量受安检影响下降。



三、煤焦供需-焦煤供给�
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蒙煤进口下降。



三、煤焦供需-焦炭供给�
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焦炭产量下降。



三、煤焦供需-煤焦需求�
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铁水产量230.9万吨，环比降低1.05万吨。



三、煤焦供需-煤焦需求�
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本周流拍率低位，但周五流拍增加。



煤焦库存-焦煤库存
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煤矿库存下降。
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下游焦煤库存小幅增加。

三、煤焦库存-焦煤库存��
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焦炭上游累库，下游去库。

三、煤焦库存-焦炭库存�



三、基差
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