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核心观点

逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

核心观点：不锈钢期货短期或震荡运行，成本端有镍价低位支撑及钢

厂亏损托底，但镍供应过剩、镍铁价格走弱，且下游需求偏弱、库存

高企，叠加旺季过后结构性过剩压力或显现，价格上方空间受限，需

重点关注库存与成本端变化。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

9月高碳铬铁产量81.25万吨，环比略有下降。



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格8300元/50基吨（-100），广西铬铁价格8500元/50基（持平）吨。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍矿进口量下降。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格933元，较前期-5元。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

纯镍价格123500元，环比上周五小幅下降700元。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢总产量九月继续回升。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

废不锈钢方式利润小幅回升。



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

地产施工数据一般。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

空调产量季节性低位，洗衣机和冰箱产量有所回升。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存偏高。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差395。
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