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量化赋分：



一：苯乙烯行情分析

近期苯乙烯开工负荷提升至78%附近，港口连续数周累库，市场价格承压下行。三季度末港口库存已近

20万吨，四季度和明年一季度都属于淡季，预期将继续累库，故基本面来看中期预期仍不乐观，相对支

撑是绝对价格处于历史偏低位置，宏观政策频繁出台。近期聚酯系供需面略有好转，PX-TA库存处于历

史低位，策略上短期纯苯-苯乙烯供需面弱于PX-TA产业链供需面。

【供需】：目前苯乙烯日产量提升至5.3万吨/日，较去年同期日产量增加1.1万吨/日，供应承压抑制行情

走势。

【展望】：苯乙烯负荷大幅提升，库存持续上升，中期苯乙烯依然承压，从商品物理存储属性和绝对库

存来说，在绝对库存高位时，纯苯压力略好于苯乙烯。

苯乙烯从基本面来看供需偏弱，四季度仍存累库预期，原油价格低位运行，苯乙烯价格快速回落。目前

纯苯仍有生产利润目前苯乙烯国内日产量比去年同期高1万吨，增幅20%，四季度又是传统淡季，苯乙烯

现实端依然承压偏弱。但化工品绝对价格处于历史低位，反内卷口号的支撑导致多数商家看空不做空。

供需面分析四季度继续走弱概率较大。



二、美亚汽油裂解价差

美国汽油裂解价差在2025年2月份最高到26美元/桶后基本维持22-28美元/桶区间运行，目前处于18.5美元/桶。

新加坡裂92#汽油裂解价差2025年一直在10美元/桶以下运行，目前处于8.1美元/桶附近。 2025年油价走势偏

弱，汽油裂解价差未有往年二三季度季节性旺季大涨的表现，芳烃类产品价格年内高开低走，目前偏弱运行。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



三、苯乙烯下游及日产量

本周（20250822-20250828），中国

苯乙烯工厂整体产量在36.86万吨，

较上期（20250815-20250821）降

0.22万吨，环比-0.59%；工厂产能

利用率78.07%，环比-0.46%。本周

期(20250822-20250828），EPS产能

利用率58.35%，环比-2.63%；PS产

能利用率59.9%，环比+2.4%；ABS

产能利用率70.8%，环比-0.3%；

UPR产能利用率34%，环比稳；丁

苯橡胶开工67.04%，环比-0.95%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



四、苯乙烯华东港口库存

截至2025年8月25日，江苏苯乙烯港口样本库存总量：17.9万吨，较上周期增1.75万吨，幅度+10.84%。

商品量库存在8.4万吨，较上周期增0.75万吨，幅度+9.80%。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



五：2025年纯苯新增装置计划投产表

截至2025年7月纯苯产能总基数2638万吨/年。按此基数计算，2025年7月纯苯产能利用率计算为

76.81%。计算公式当月产量/（总产能/8000*24*当月自然日）

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



六：纯苯华东港口社会库存

截至2025年8月25日，江苏纯苯港口样本商业库存总量：13.8万吨，较上期库存14.4万吨去库0.6

万吨，环比下降4.17%；较去年同期库存7.8万吨上升6万吨，同比上升76.92%。8月18日-8月24日，

不完全统计到货约1.3万吨，提货约1.9万吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



七、预估2025年苯乙烯月度供需平衡表

根据淡旺季供需数据预估2025年苯乙烯月度供需平衡表，年初1-2月份因下游淡季而大幅累库，3-
8月份因下游需求旺盛及美国调油旺季而逐月小幅去库，2025年底再次回归累库。

历史数据来源：隆众资讯

预估2025年苯乙烯月度供需平衡表 单位：万吨

时间
苯乙烯国

产量

苯乙烯
国内需求

量

EPS PS ABS

其他需求
苯乙烯总

库存
工厂库存

江苏港口
库存

库存变动

净进口量 需求量 需求量 需求量

2025年1月 143 2 145 32 35 35 34 27.5 17.5 10 9

2025年2月 135 3 138 26 33 34 31 44.5 25 19.5 14

2025年3月 138 1 139 33 37 36 34 36 21 15 -1

2025年4月 138 1 139 33 38 37 38 29.5 21 8.5 -7

2025年5月 141 1 142 33 38 37 38 24.5 17 7.5 -4

2025年6月 140 3 143 33 38 37 38 29.5 19.5 10 -3

2025年7月 149 3 152 33 38 37 38 36.5 20 16.5 6

2025年8月 152 1 153 34 38 38 38 38 20 18 5

2025年9月 146 3 149 34 38 38 38 40 20 20 1

2025年10月 147 3 150 34 38 38 38 42 20 22 2

2025年11月 147 3 150 33 39 38 38 43 20 23 2

2025年12月 147 3 150 32 38 37 36 45 20 25 7



 八、预估2025年纯苯供需平衡表

根据淡旺季供需数据预估2025年纯苯月度供需平衡表，年初1-2月份因下游淡季而累库，3-8月份因下游
需求旺盛及美国调油旺季而小幅去库，2025年底再次回归累库。

历史数据来源：隆众资讯

预估2025年纯苯月度供需平衡表 单位：万吨

单位：万吨 石油苯 加氢苯 进口量 总供应
苯乙烯
（0.79）

己内酰胺
（1）

苯酚
（0.9）

己二酸
（0.7）

苯胺
（0.86） 其他需求 总需求 供需差

2025年1月 195.5 33 47 275.5 112.97 57 43 16 33 3 264.97 10.53
2025年2月 171 33 51.8 255.8 106.65 52 42 16 32 3 251.65 4.15
2025年3月 188.1 35 52 275.1 109.02 53 45 19 35 3 264.02 11.08
2025年4月 175 35 44.8 254.8 109.02 53 45 19 35 3 264.02 -9.22
2025年5月 181 35 40.5 256.5 111.39 53 45 19 35 3 266.39 -9.89
2025年6月 188 35 49 272 110.6 53 45 19 35 3 265.6 6.4
2025年7月 191 35 51 277 117.71 53 45 19 35 3 272.71 4.29
2025年8月 199 35 42 276 120.08 55 46 20 35 3 279.08 -3.08
2025年9月 201 35 45 281 115.34 55 46 20 35 3 274.34 6.66
2025年10月 201 35 47 283 116.13 55 46 20 35 3 275.13 7.87
2025年11月 201 35 46 282 116.13 55 46 20 35 3 275.13 6.87
2025年12月 201 35 45 281 116.13 55 46 20 35 3 275.13 5.87



九、苯乙烯石化工厂库存

截至2025年8月28日，中国苯乙烯工厂样本库存量为21.13万吨，较上一周期增加0.49万吨，

环比增加2.35%，样本企业工厂库存小幅增加，趋势上行。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十、苯乙烯现货价格

盘面价格处于历史低位，仅高于2020年的价格。但近期苯乙烯负荷升高，日产量较去年同期高20%，

价格震荡走弱。截止8月28日苯乙烯华东主港现货价格在7170元/吨附近。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十一：江苏市场纯苯价格

因苯乙烯开工负荷提升，纯苯消耗量增大及7-8月纯苯进口量小幅下降等原因，近期华东主港纯

苯小幅去库，但预期未来纯苯进口量仍将回升，自身供需面驱动偏弱，故近期纯苯未形成走强

预期。截止8月28日华东纯苯价格在5950元/吨左右。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十二：苯乙烯乙苯脱氢法利润

8月29日华东港口的原料纯苯5910元/吨及乙烯7150元/吨价格测算，苯乙烯非一体化生产成本

7350元/吨（600加工费），苯乙烯现货非一体化生产利润为-210元/吨。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十三：苯乙烯基差

8月29日华东港口苯乙烯现货与EB2509盘面基差为30元/吨，即现货比09合约价格高30元/

吨，近期苯乙烯开工负荷处于高位，苯乙烯基差走弱。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十四：纯苯-苯乙烯价差

8月29日苯乙烯与纯苯现货价差在1200元/吨附近，由于近期苯乙烯新装置投产叠加国内开工负荷提高，

苯乙烯与纯苯价差走缩。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十五、纯苯供需分析

单位：万吨 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2025年石油苯国产量 195.46 172.06 188.37 167.91 175.89 184.2 188.44 186 188 190 190 190

2024年石油苯国产量 178.12 165.87 178.19 158.95 161.58 163.83 182.38 185.08 174.73 177.3 174.99 183

增幅 9.7% 3.7% 5.7% 5.6% 8.9% 12.43% 3.32%

2025年进口量 47 51.8 53.4 44.8 40.6 35.4 50.7 39 40 43 43 46

2024年进口量 27.4 30.9 34.9 26.4 26.4 28.69 35 40.7  42.29 43  43 51

2025年上半年纯苯供应增速在12%左右，下游较难支撑如此高的供应增速，纯苯价格震荡走弱。国内春季
检修高峰期结束后，7月开始纯苯供给回归。石油苯：2-5月纯苯检修高峰季结束，装置快速回归，另外
进口货也较2024年上半年增加50%，韩国货持续流入中国，虽然6月份中韩进口窗口短暂关闭导致进口量
阶段性下降，但近期中韩进口窗口又打开，预期四季度欧美汽油需求旺季结束后进口量将恢复。

数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理



十六：近期苯乙烯开工负荷快速上升，港口累库

截至2024年底，苯乙烯产能在2200万

吨附近，但由于经济性问题部分非一

体化企业已处于长期停车状态；从产

能利用率表现看2024平均开工负荷基

本维持在70%上下。2024年苯乙烯新

投产装置较少，仅盛虹50万和裕龙岛

50万吨装置投产。2025年苯乙烯开工

负荷低开高走，目前开工负荷在78%

的历史高位，近期京博石化60万吨苯

乙烯新装置投产，苯乙烯供应压力大

幅增加。数据来源：隆众资讯，齐盛期货整理
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