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焦炭8轮提降开启

齐 盛 焦 炭 周 报
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量化赋分表

周度概述

基本面分析



一、量化赋分表

数 据 来 源 ： 同 花 顺 ， 齐 盛 期 货



二、周度概述

核心逻辑：春节期间焦化厂正常生产，但销售暂停，导致焦化厂内部库存快速累积，同时钢
厂节前对焦炭补库充足，节后仍以消耗节前备货为主，对焦炭采购偏冷，且将继续开启第八
轮提降，焦炭压力仍存。

结论：浙江推动碳排放双控工作，市场再度炒作能耗双控，但该事件对煤炭需求端实为利空，
焦炭因产能充足，在焦化成本下降（焦煤价格下降）后产生的利润也多被钢厂蚕食，且24年
碳排放事件对期货市场的影响皆是短期情绪，对此事件影响不宜过分高估，焦炭周五冲高后
估值已偏高，谨慎回落风险。



三、煤焦基本面-焦炭供给

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

独立焦企产能利用率为为73.03%减0.08%，焦炭日均产量65.03万吨减0.07万吨；247家钢厂样本焦炭日

均产量46.97万吨增0.30万吨，产能利用率86.83%增0.55%，春节期间焦炭产量维持平稳。



三、煤焦基本面-焦化厂利润

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

吨焦平均利润-27元，较上期持平，钢厂仍有继续提降的计划。



三、煤焦基本面-焦炭需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

本周铁水产量228.44万吨，较前期增加2.99万吨，钢厂利润尚可，铁水产量继续恢复，利好原料端刚需。



三、煤焦基本面-焦炭库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

节前钢厂焦炭补充充足，节后多以消耗库存为主，新采购较少。



三、煤焦基本面-焦炭库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

春节期间焦化厂产量持稳，但销售暂缓，节后焦炭销售偏弱，焦企厂内库存累积。



三、煤焦基本面-焦炭库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内外贸市场情绪一般，整体询报盘向下 。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦炭价格

山西准一级冶金焦1350元较前期持平，日照港准一级冶金焦1530，较前期持平，2月7号第八轮焦

炭提降开启，湿熄焦炭下调50元/吨、干熄焦炭下调55元/吨，落地概率较大。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、煤焦基本面-焦炭成本

焦煤价格仍处于下跌趋势，中、高硫主焦煤以及瘦煤下滑较多。



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

焦炭05合约基差-86。
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