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内需逐步减弱 

行情弱势下行 
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周度观点 

核心逻辑 

市场展望 



周度观点 

本周观点：本周，尿素现货价格开始出现疲软，部分工厂略微降价收单，期货方面，出口暂无消息，引发资金离场，

造成行情出现下行。基本面来看，供应方面，产量维持高位，企业库存也有累积，需求端来看，逐步走弱，农业整

体一般，工业方面，复合肥开工下滑明显，三聚氰胺开工也明显走弱，市场逐步表现为供大于求，受此影响，短期

行情震荡偏弱运行，不过出口政策尚不明确，且地缘仍有反复，将给行情带来较大不确定性，期现方面，高升水下，

以逢高卖出套保为主，仅供参考。 

宏观政策：宏观政策方面，后期国内仍有经济预期，同时中东局势带来情绪变化，仍需关注，行业方面，关注出口

端动态。 

现货价格：本周现货价格窄幅调整，截止到周五，主交割区河南地区出厂价格在1810元/吨。 

日产：本周日产在21.8-22.5万吨，维持历史高位。 

行业库存：本周企业库存35万吨，较上周增加4.2万吨；港口库存在19.9万吨。 

预收及供需形势：本周企业预收6.14天，较上周减少0.15天；供需形势来看，略有走强，但主流工厂仍无发货压力。 

需求：农业方面暂时逐步走弱；工业方面：本周复合肥开工44.5%，较上周减少0.17%；本周三聚氰胺开工62.26%，

较上周增加2.41个百分点； 板材方面，情况一般。 

基差及价差：截止到5月8日，主力基差-133点；9-1价差12点。 



现货市场回顾 



国际市场回顾 



供应分析 

数据来源:卓创资讯 



库存情况 



预收情况 



需求情况 



下游库存情况 



行业利润情况 



相关产品 



基差、月差情况 



市场展望 

供应维持高位，需求方面逐步触顶回落，市场逐步供大于求，受此影响，行情短期或震荡偏弱调整，后期需关
注出口政策情况，仅供参考。 
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