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一、股指品种周度量化赋分表

数据来源：同花顺，齐盛期货整理

类别 分类因素 当周逻辑（12.14） 权重 赋值 得分
前值回顾

11.30 12.7

宏观
经济 宏观经济有安全垫但面临基数抬高 0.15 0 0 0 0

政策 政策落地，逆周期转扩内需求 0.15 0 0 0 0

资金

增量资金 成交量先于数据指标，目前放量有限 0.1 0 0 0 0

存量资金 指标靠近下边界但数据仍偏高 0.1 1 0.1 -0.5 0.2

中期情绪 指标靠近下边界但数据仍偏高 0.1 1 0.1 -0.5 0.2

短期情绪 短线指标中性位置 0.1 1 0.1 0.5 0.1

技术面 技术形态 上有压力，下有支撑 0.1 0 0 0.2 0

消息
重要消息 短期消息面平稳 0.1 0 0 0 0

潜在冲击 可预见范围内偏平静 0.1 0 0 0 0

总分 1 0.3 -0.3 0.5

注：
1. 权重总和为1,各项目权重代表此项在所有影响因素中影响力，可调整。
2. 赋值区间[-10,10],正值利多，负值利空
3. 得分为各项权重与赋值乘积，总分负代表弱势，正代表强势，绝对值越大代表趋势越强。



宏观方面：国内方面，本周宏观经济平稳运行，结构特征变化不大。高频数据显示，本周地产销售延续增

长，二手房市场相对更活跃，暗示目前恢复动力更多的在于低价刚需。以往经验看年底本身有恢复的预期，

目前环比的增长比较符合历史经验，但绝对值仍在偏低位置。基建的托底作用逐渐显现，11月建筑业新订

单指数为46.1%，比上月上升0.2个百分点。建筑业业务活动预期指数、从业人员指数均有上升。航班数据

延续同比正增，地铁客运量地铁客运经历前期减弱后本周恢复力度有限，暗示居民线下消费或有收敛。政

策方面，本周重磅会议陆续落地，从会议措辞上看，本次会议措辞上没有去年激进，但较2023年更加积极，

2026年或以逆周期政策托底，但增量政策点或更多在于长效跨周期政策。具体方向上看，跨周期政策具体

内容较为多元化，可能涉及供需两端，本次会议提及“要坚持内需主导，建设强大国内市场”，预计扩内

需或是下一步的具体政策着力点。

市场回顾：本周偏弱震荡。一方面市场的主基调仍是轮动切换，暗示着场内风偏不高，这种情况一般难有

持续性反弹。另一方面目前又并非纯粹的轮动切换，整体轮动中局部又有持续炒作的小热点，这与以往不

同，主要是目前整体量能偏大的原因。小周期服从大周期，局部情绪服从整体情绪，市场或延续震荡基调。

逻辑及交易策略：操作上建议中线持仓，稳健者继续等待，激进者分批布局春季行情。

一、周度概述



一、核心观点-政策导向-政治局会议

政治局会议要点

2025.12 2024.12

继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策 继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政
策

加大逆周期和跨周期调节力度 加强超常规逆周期调节

    
    2023年会议措辞“强化宏观政策逆周期和跨周期调节”，“逆周期调节”更多针对短周期，“跨周期调节”
更多立足长周期，两者并非对立而是动态互补，本次会议措辞上没有去年激进，但较2023年更加积极，2026
年或以逆周期政策托底，但增量政策点或更多在于长效政策。

    经验上看，跨周期政策具体内容较为多元化，可能涉及供需两端，本次会议提及“要坚持内需主导，建设
强大国内市场”，预计扩内需或是下一步的具体政策着力点。

数据来源：中国政府网，齐盛期货整理



一、核心观点-政策导向-中央经济工作会议

中央经济工作会议要点

2025.12 2024.12 点评

货币政策 把促进经济稳定增长、物价合理回升作
为货币政策的重要考量，灵活高效运用
降准降息等多种政策工具。

发挥好货币政策工具总量和结构双重
功能，适时降准降息。

适度宽松的总基调不变，淡
化刺激属性，强化托底属性，
服务经济增长。

财政政策 保持必要的财政赤字、债务总规模和支
出总量。

提高财政赤字率，确保财政政策持续
用力、更加给力。

更加积极的定调不变，同样
强调托底属性。

资本市场 持续深化资本市场投融资综合改革。 深化资本市场投融资综合改革，打通
中长期资金入市卡点堵点，增强资本
市场制度的包容性、适应性。

对中长期资金的表述删除；
对投融资综合改革的表述延
续。

消费 优化“两新”政策实施。 加力扩围实施“两新”政策。 政策继续，局部调整。

投资 推动投资止跌回稳，适当增加中央预算
内投资规模，优化实施“两重”项目。

加强自上而下组织协调，更大力度支
持“两重”项目

中央预算加码会是今年的亮
点。

房地产 着力稳定房地产市场，因城施策控增量、
去库存、优供给，鼓励收购存量商品房
重点用于保障性住房等。

持续用力推动房地产市场止跌回稳，
加力实施城中村和危旧房改造，充分
释放刚性和改善性住房需求潜力。

维稳的基调不变，“因城施
策”式政策将延续，“收购
存量商品房”可能会是下一
阶段的托底政策。

数据来源：中国政府网，齐盛期货整理



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

本周地产销售延续增长，二手房市场相对更活

跃，暗示目前恢复动力更多地在于低价刚需。

以往经验看年底本身有恢复的预期，目前环比

的增长比较符合历史经验，但绝对值仍在偏低

位置。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

磨机运转率稍有企稳。

11月建筑业新订单指数为46.1%，比上

月上升0.2个百分点。建筑业业务活动

预期指数、从业人员指数均有上升。

10月底发改委表示近期在地方政府债务

结存限额中安排了5000亿元，用于补充

地方政府综合财力和扩大有效投资，意

味着后续基建投资或开始发力。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

短期来看，国内需求仍不佳，钢厂利润不佳，多数亏损，钢厂接单一般，现货价格显疲弱，跟涨力度不足。

钢厂盈利空间持续收窄，检修计划逐步增加，叠加行业淡季影响，铁水产量呈现小幅回落态势。库存层面，下游

钢厂采购节奏略有放缓，但上游焦化企业库存仍呈现小幅累积。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

总量维持着同比正增。

10月末中美元首会晤前部分厂商选择待贸易不确定性的靴子落地后再安排订单，11月出口有一部分算是10月

份的修复性回补。



一、核心观点—近期关注要点—高频数据下的经济

航班数据同比增长，显示商务出行人数增加。

地铁客运经历前期减弱后本周恢复力度有限，暗示居民线下消费或有收敛。



二、核心逻辑—资金分析

新发基金整体延续增长，新发基金出现增量后主要集中于首月建仓，暗示近期行情或有一定安全边际。

不过，目前整体绝对值并不高，这种支撑力度或相对有限。



二、核心逻辑—资金分析

周四指标靠近冰点，随后有所反弹。

数值依然较高，这里或指向反复而非触底。



二、核心逻辑—情绪分析

周四指标靠近冰点，随后有所反弹。

数值依然较高，这里或指向反复而非触底。



二、核心逻辑—盘面分析

本周偏弱震荡。一方面市场的主基调仍是轮动切换，暗示着场内风偏不高，这种情况一般难有持续性反弹。另

一方面目前又并非纯粹的轮动切换，整体轮动中局部又有持续炒作的小热点，这与以往不同，主要是目前整体

量能偏大的原因。小周期服从大周期，局部情绪服从整体情绪，市场或延续震荡基调。

数据来源：同花顺，齐盛期货整理



三、市场展望

高频数据显示，地产企稳，基建托底，消费放缓，整体增速或有微幅放缓，考虑前三季度GDP安全垫较高及当前基建

的托底作用，近期并无增量政策预期。根据最新的高层会议，2026年或以逆周期政策托底，但增量政策点或更多在于

偏长效的跨周期政策。跨周期政策具体内容较为多元化，可能涉及供需两端，据会议内容，预计扩内需、强大国内市

场或是下一步的具体政策着力点。

本周偏弱震荡。一方面市场的主基调仍是轮动切换，暗示着场内风偏不高，这种情况一般难有持续性反弹。另一方面

目前又并非纯粹的轮动切换，整体轮动中局部又有持续炒作的小热点，这与以往不同，主要是目前整体量能偏大的原

因。小周期服从大周期，局部情绪服从整体情绪，市场或延续震荡基调。

风险点：宏观经济增速放缓；海外政策不确定性。
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