
 旭说金市 | 美国 2 月 CPI 小幅回落，继续关注前高突破有效性 

 

隔夜美国公布 2 月 CPI数据，同比及环比均小幅回落且低于预期

值，其中能源及二手车同比涨幅明显放缓。数据发布后市场对 6 月降

息预期温和抬升，金银涨幅明显，但截至今日下午三点收盘，外盘黄

金现货仍未向上突破 2956 前高，仍处于高位整理节奏，需要进一步

利多逻辑的刺激。 

此前美联储 1 月会议纪要上释放了调整缩表规模甚至停止缩表

的信号，本次通胀数据回落让下周的美联储议息会议转向鸽派的可能

性增加，有可能会明确调整缩表规模的态度以及透露年内降息的态度。

本次 CPI与议息会议间隔仅 1 周，则议息会议有可能成为金银向上突

破的导火索。 

从大逻辑来讲，我国央行连续四个月购金，从黄金实物需求层面

对金价有一定提振，同时表明全球央行对货币信用风险的担忧仍在持

续。另外，美国 2 月新增非农数据及失业率全面走弱进一步验证美国

经济并未明显好转，客观来讲当前美联储利率绝对水平仍然偏高，对

经济的抑制并没有解除。我们回顾历史上美联储加息周期，基本上利

率加到 5%以上都会引发经济衰退。还有一点需要注意的是，特朗普



上任之后所采取的关税政策以及收紧边境和移民管控等措施，都对不

仅美国甚至全球宏观经济带来一定压力，并且这些政策在未来相当一

段时间大概率或变本加厉。这些对贵金属尤其是黄金的影响都是利多

的。 

观点：继续关注前高突破有效性，同时留意转向的风险。 
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