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月度观点

技术分析及数据变化



一，月度观点：核心及策略

Ø 一，基本面供需基本平衡，但偏弱，原油因美伊战争维持高位震荡，煤炭走强，成本支撑偏强

Ø 二，总供应有所增加，但需求偏弱，煤制开工下降，PDH开工增加

（样本库存窄幅震荡）

Ø 三，目前下游综合开工相对偏弱，整体表现不一，供需基本平衡。



二、技术走势

主力合约，本月持续高位宽幅震荡为主，主因原油带动。

数据来源：文华财经



供应情况

Ø 截止5月30日，全国丙烯装置开工率68.65%，较上月增加3.71%。



供应情况

Ø 截止5月30日，MTO/P开工在78.94%左右，较上月下降2.8%。



供应情况

Ø 截至2026年5月30日，全国PDH装置开工在60.68%左右，较上月增加13.13%。



需求情况

Ø 截至5月26日，全国PP开工率在71%左右。



下游需求分析

Ø 截止5月30日，环氧丙烷开工在60.19%，酚酮开工率在75%左右。



下游需求分析

Ø 截止5月30日，正丁醇开工在79%，辛醇开工率在68%左右。



下游需求分析

Ø 截止5月30日，丙烯酸开工在71.95%，丙烯腈开工率在74.46%左右。



期现基差情况



样本库存情况
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