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近 期 观 点



碳酸锂周度量化赋分表



周度概述

Ø 核心观点：近期产业消息利多频出，市场市场情绪高涨，盘面持续上行。当前碳酸锂下游需求未见明显

好转，上游锂盐厂期待更高销售价位，市场整体观望情绪较重。从自身基本面看，锂盐厂虽延续复产，

生产扰动已经出现，藏格矿业被下令整改，九岭锂业散单停售3个月，矿端价格小幅波动，下游正极企业

需求尚可，但客供订单数量较多，碳酸锂终端市场回暖有限，工厂库存保持平稳，碳酸锂短期供需宽松

状况延续。短期情绪偏强，基本面存在生产扰动，实际影响较为有限，资金博弈仍是影响盘面的关键因

素。

Ø 策略：套利：企业套保空间出现，由于现货跟随盘面运行，基差并未运行至-2000之下，贸易商较难套保。

单边：当前资金博弈，建议暂时观望或买权参与。



核心逻辑

Ø 现货:近期碳酸锂盘面持续上行，现货价格有所走强，截至7月17日，工业级碳酸锂市场均价为64000元/吨，

电池级碳酸锂市场均价为65000元/吨。当前锂盐厂期待更高销售价位，下游仍以刚需采购为主，短期现

货价格跟随盘面运行。近期，进口锂辉石的价格小幅波动，截至7月17日，澳洲进口锂辉石的价格为610

美元/吨。锂云母的价格上调至1775元/吨。

Ø 供给：近期锂盐厂企业开停产交织，碳酸锂产量略有增加，行业开工率小幅回升至43.23%，截至7月14日，

全国碳酸锂周度总产量为1.81万吨。后续锂盐厂存在生产扰动，碳酸锂供给量存在回落预期。

Ø 需求：近期正极厂整体生产态势保持平稳。其中，头部企业生产节奏稳健有序，部分企业产能利用率上

涨；个别中小厂的生产节奏则因订单情况出现波动，生产速度有所放缓。从下游不同领域的需求情况来

看，动力电池订单量增速放缓，储能领域需求则展现出良好态势，供应量整体呈现增长态势。6月，国内

新能源汽车销量环比小幅上升，产量小幅回落，产销同比延续快速增长态势，车企“反内卷”初见成效。6

月，新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同比分别增长26.4%和26.7%。



核心逻辑

Ø 成本：近期进口锂辉石、锂云母价格小幅波动，碳酸锂行业成本小幅上行，截至7月14日，碳酸锂行业成

本为6.16万元/吨。近期碳酸锂现货价格跟随盘面上行，碳酸锂行业利润重返水上为1342元/吨。分原料来

看，锂辉石提锂硫酸法成本略有上升，利润小幅回升，锂云母提锂硫酸盐法成本略有上升，利润略有回

升。锂辉石主流加工法--硫酸法的成本为6.26万元/吨，利润为0.05万元/吨，锂云母主流加工法--硫酸盐法

成本为6.50万元/吨，利润为-0.18万元/吨，盐提锂成本在3-5万元/吨，利润尚可。

Ø 库存：近期碳酸锂下游刚需补库为主，碳酸锂工厂库存小幅回落，至3.44万吨。7月碳酸锂仓单集体注销，

酸锂仓单持续减少，截至7月18日，碳酸锂仓单共计10239张。当前锂盐厂存在生产扰动，下游刚需采购，

碳酸锂存在小幅去库预期。

Ø 基差：从基差来看，碳酸锂现货基本跟随期货价格运行，短期表现弱于期货，短期基差又缩走阔，套保

空间出现。

Ø 进出口：2025 年 5 月碳酸锂进口总量为 21145.782 吨。5月碳酸锂进口量环比回落，国内碳酸锂供给仍然

充足，长期看，进口仍呈上升局面。

Ø 从持仓结构看，近碳酸锂主力合约多空双增，空头力量仍占主导。



核 心 逻 辑



行情演绎

近期，产业消息利多频出，藏格矿业被下令整改，九岭锂业散单停售3个月等消息引爆市场，盘面情

绪高涨，盘面持续上行，随之广期所其他品种被限仓，部分资金出现获利了结情况。

后续碳酸锂碳酸锂基本面能否出现起色仍有待观察，资金博弈仍是当前重点，若炒作资金离场叠加

套保资金进场，盘面存在回调风险。

数据来源：文华财经



碳酸锂现货价格

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

截至7月17日，工业级碳酸锂市场均价为64000元/吨，电池级碳酸锂市场均价为65000元/吨。



碳酸锂原料价格

截至7月17日，澳洲进口锂辉石的价格为610美元/吨。锂云母的价格上调至1775元/吨

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



碳酸锂供给

近期锂盐厂企业开停产交织，碳酸锂产量略有增加，行业开工率小幅回升至43.23%，截至7月

14日，全国碳酸锂周度总产量为1.81万吨。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



碳酸锂需求

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

近期正极厂整体生产态势保持平稳。其中，
头部企业生产节奏稳健有序，部分企业产能
利用率上涨；个别中小厂的生产节奏则因订
单情况出现波动，生产速度有所放缓。从下
游不同领域的需求情况来看，动力电池订单
量增速放缓，储能领域需求则展现出良好态
势，供应量整体呈现增长态势。



碳酸锂需求

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

6月，国内新能源汽车销量环比小幅上升，产量小幅回落，产销同比延续快速增长态势，车企“反内卷”初

见成效。6月，新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同比分别增长26.4%和26.7%。



碳酸锂成本利润分析

近期进口锂辉石、锂云母价格小幅波动，碳酸锂行业成本小幅上行，截至7月14日，碳酸锂行业成本为

6.16万元/吨。

近期碳酸锂现货价格跟随盘面上行，碳酸锂行业利润重返水上为1342元/吨.

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



碳酸锂成本利润分析

分原料来看，锂辉石提锂硫酸法成本略有上升，利润小幅回升，锂云母提锂硫酸盐法成本略有上升，利

润略有回升。锂辉石主流加工法--硫酸法的成本为6.26万元/吨，利润为0.05万元/吨，锂云母主流加工法-

-硫酸盐法成本为6.50万元/吨，利润为-0.18万元/吨，盐提锂成本在3-5万元/吨，利润尚可。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



碳酸锂库存分析

近期碳酸锂下游刚需补库为主，碳酸锂工厂库存小幅回落，至3.44万吨。7月碳酸锂仓单集体注销，酸锂

仓单持续减少，截至7月18日，碳酸锂仓单共计10239张。

当前锂盐厂存在生产扰动，下游刚需采购，碳酸锂存在小幅去库预期。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



进出口分析

2025 年 5 月碳酸锂进口总量为 21145.782 

吨。

5月碳酸锂进口量环比回落，国内碳酸锂

供给仍然充足，长期看，进口仍呈上升局

面。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



基差分析分析

从基差来看，碳酸锂现货基本跟随期货价

格运行，短期表现弱于期货，短期基差又

缩走阔，套保空间出现。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



持仓分析

从持仓结构看，近碳酸锂主力合约多空双增，空头力量仍占主导。

数据来源：齐盛期货整理



市 场 展 望

Part three



市场展望

当前盘面弱化基本面逻辑，资金博弈是影响盘面的决定性因素，供给端小作文扰动不断，盘面参

与难度较大，短期或维持偏强震荡态势。



    本报告内容形成采用的基础数据信息均来源于公开资料，我公司对这类信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包

含的信息和报告中得出的结论及给出的建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议

仅供参考。交易者据此做出的任何交易决策与本公司和作者无关，本公司不承担交易者对此作出交易决策而产生的任何风险，亦

不对交易者作出此类交易决策做任何形式的担保。本报告版权为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式对

本报告全部或部分内容翻版、复制发布，如引用、刊发，须注明出处为山东齐盛期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删节和修改。未经授权的侵权行为与我公司无关，我公司对侵权行为给公司造成的声誉、经济损失保留追诉权利。

扫码关注齐盛期货


