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核心观点

逻辑分析



Part one

核 心 观 点



核心观点

受传统消费淡季拖累，现货成交的改善幅度较为有限。近期宏观成为主导市场的主逻辑，雅

鲁藏布江水电工程开工，工信部宣布推动重点行业调结构、优供给、淘汰落后产能，反内卷

政策继续推进，但周三重要会议对中反内卷的描述强度有所降低，宏观降温后商品市场的积

极情绪回落，且现货市场对当前价格的接受度依旧有限，下游终端对高价资源采购意愿较弱，

预计后续震荡偏弱，但下行空间有限。



Partthree

核 心 逻 辑



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

内蒙铬铁价格7800元/50基吨，广西铬铁价格8000元/50基吨。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

镍铁价格913元，较上周持平。



二、不锈钢-镍

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

纯镍价格122400元，较上周下降3250元



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢总产量下降。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

7月排产有所增加。



三、不锈钢-产量

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货

地产施工数据仍偏弱。



三、不锈钢-需求

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

家电需求面临淡季压制。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存

不锈钢库存较高。



数据来源：我的钢铁，齐盛期货

三、不锈钢-库存



三、基差

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

不锈钢主力合约基差260。
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