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纯碱品种量化赋分表

近期观点

供需解读



一、纯碱品种量化赋分表

数据来源：齐盛期货整理



二、近期观点

【总结】

    近期纯碱随跟随大宗市场情绪反弹，但自身基本面尚未有效好转，供应压力依旧是制约纯碱价格企稳

的重要因素，从长期来看，纯碱的供需矛盾依旧较为突出，若无装置大量检修或停车，则行业供应预期或

将维持高位，从而压制纯碱价格的反弹空间。

【核心逻辑】

    从基本面来看，供应方面近期有所下降，低开工下近期库存小幅下滑。需求方面，下游需求偏弱且利

润较低，短时备货意向较小，终端需求偏弱且投机需求承压。该品种供需矛盾仍较为突出，高供应压力下

现货价格暂时缺乏上涨驱动。



二、供需解读——供应

         产能方面，全年纯碱产量高位运行，企业除阶段性检修外并未出现大量主动限产，行业产量预

期或居高运行，后市建议关注纯碱产能变量。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、供需解读——月度表观消费量

    浮法和光伏玻璃多数企业维持负利润状态，且受反内卷相关政策影响，远期产能存在下降预期，

对纯碱终端需求的支撑边际弱化。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、供需解读——浮法玻璃企业重碱库存天数

由于行业产能逐渐走向过剩格局，加之下游利润快速回撤，投机需求出现明显降低，如图可见，浮法

玻璃企业的重碱储备出现明显下行，库存天数仅维持低位运行，暂无大量备货意愿。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、供需解读——碱厂库存

    当前库存总量仍居于历史高位，投机需求释放结束，中下游消化自身库存冲击上游市场，持续

去库难度较大。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理



二、供需解读——社会库存

    年内社会库存持续攀升，目前已再创历史高位，产业库存压力较大且短时或难以有效去库。

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理
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