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一、当前执行策略及关注品种策略

今日模拟交易已执行策略

2、重点品种策略



二、商品期货市场当日回顾

1、市场指数概览

文华商品指数：商品再度转跌，欧线集运大跌 7%，本月累计大跌 25%；多晶硅大跌

3%，合成橡胶、工业硅、橡胶、20 号胶大跌超 2%，乙二醇、氧化铝、短纤、尿素等跌幅

超 1%。石油板块表现强势，燃油大涨超 2%，原油大涨 1.8%。

资金流向：资金流向方面，贵金属连续两日流入大量资金，仍远超其余板块，其中沪金

流入逾 13 亿元稳居商品资金流入首位，沪银紧随其后。黑链指数流入逾 7 亿元，铁矿石位

居商品资金流入第三位。而有色板块流出资金量最大，其中沪铜位居商品资金流出首位。



2、板块及品种分析

贵金属

沪金（AU2506）：

技术面：K 线延续强势，指标暂未出现顶部信号。

基本面：近期美国关税政策为市场主导逻辑，美国方面关税政策减码，提振市场风险情

绪。另外，我们认为美联储高利率叠加关税施压强化衰退预期，在特朗普暂停 90 天关税后

流动性风险有所缓解，短线震荡偏多。下一步，继续观察政策是否继续加码，若引发流动性

危机，则将倒逼美联储加快宽松节奏。

能源化工



橡胶（RU2509）：

技术面：日线再度转弱，底部仍需时间来震荡。

基本面：今年国内外物候条件较好，正常开割预期较强，新胶上量预期拖累市场。国内

云南已于 3 月下旬开割，天气状况较好，开割区域预计增加。海南产区天气多云为主，目

前看天气状况也较好，供应有增量预期。原料上量预期叠加天然橡胶橡胶库存累库趋势，使

得天然橡胶上方承压.。

烧碱（SH2505）：



技术面：指标形成金叉，但由于换月，且下跌周期较长，以超跌反弹对待。

基本面：工厂价格逐步有所反弹，但是主力下游采购价格暂未明显止稳，预估行情仍震

荡调整，不过需关注空头获利情况。

​ 农产品

​ 豆一（2507）：

技术面：今日出现调整，关注上方阻力。指标上处于顶部风险提示区域。

基本面：豆一期货维持窄幅震荡走势，周边豆二及豆粕期货走低拖累市场人气。国内大

豆现货价格继续上涨，市场仍受到中美贸易争端带来的四季度大豆供应吃紧预期的支撑。

​ 有色金属

​ 氧化铝（AO2505）：



技术面：继续关注进入筑底结构，形态乏力，继续等待金叉形成。

基本面：近日再有氧化铝厂实施检修，不过同时也有新产能投放，实际产是仍处于高位。

消费端则仅轻微增加，因电解铝运行产能增加极有限。部分贸易商从上个月的长单中接出少

量现货，部分下游铝厂继续招标采购，氧化铝企业参与现货交易的情绪相对较低。氧化铝期

现价格回归后，关注向下空间可能收窄。

沪铜（CU2506）：

技术面：日线形成技术上多头信号，但指标上尚未形成金叉，关注向上修复跳空区间，



区间关注 76000-78800。

基本面：最近全球贸易局势仍然反复，情绪面仍然跟随波动，但前期利空情绪集中释放

后，市场氛围整体缓和，叠加最近美元指数持续大幅走弱，铜价走势呈现筑底反弹姿态。另

外聚焦铜市供需面，也存在一定支撑。目前国内铜精矿现货加工费仍低位徘徊，暗示矿紧局

面短期难以缓解。且伴随着铜价重心明显下移，下游企业逢低补库增加，最近精铜社会库存

去化较为明显。整体来看，沪铜行情继续回暖，但贸易争端下需求担忧仍存，仍需关注宏观

情绪变化。

股指期货

​ 上证 50（IH2506）：

技术面：与沪铜形态类似，指标上开金叉，日线出技术多头信号，关注上方缺口的回补，

股指、沪铜均以回补缺口的反弹对待，上方仍有阻力，灵活处置为宜。

基本面：A 股周二震荡调整，沪指尾盘翻红，深证成指、创业板指小幅收跌，期指普遍

下跌。海外风险因素扰动仍存，市场观望氛围较浓，股指缩量调整，不过在逆周期调节全面

发力，特别是大力提振国内消费的政策取向下，外部波动对整体宏观经济运行的,冲击可控，

后续关注海外风险因素扰动和国内政策动向。



3、特殊事件提示

​ 政策风险：

中国一季度出口增长 6.9%，但进口下降 6%，反映内需疲软；美国非农数据超预期推

升美元波动，人民币汇率承压。

​ 交易所风控参数：

上海期货交易所/能源中心：NR2504、BC2504 合约今日为最后交易日，需完成交割

准备或平仓；SC2505 合约（原油）个人持仓需在 4 月 18 日前清零。

郑州商品交易所：AP2504（苹果）、MA2504（甲醇）等 24 个品种的 2504 合约今

日到期，未参与交割的客户需提前平仓。

大连商品交易所：i2504（铁矿石）、j2504（焦炭）等 11 个品种的 2504 合约今日到

期，鸡蛋（jd）、苯乙烯（eb）等品种因特殊规则延后最后交易日。

广州期货交易所：工业硅（si2504）今日到期，需注意交割资质要求。

郑商所：PTA2505 合约保证金调整为 14%（原 12%），对二甲苯（PX2505）调整为

14%；玻璃（FG2505）保证金调整为 16%。

大商所：焦煤（jm2504）保证金调整为 4%，铁矿石（i2504）调整为 24%。

能源中心：原油（SC2505）保证金维持 15%，低硫燃料油（LU2505）调整为 15%。
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