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隔夜要闻

2月 3日讯，在今日中国有色金属工业协会举行的 2025年有色金属工业

经济运行情况新闻发布会上，中国有色金属工业协会副秘书长段绍甫表示，完

善铜资源储备体系建设，一方面扩大国家铜战略储备规模，另一方面探索进行

商业储备机制，通过财政贴息等方式选择国有骨干企业试行商业储备。此外，

除了储备精炼铜之外，也可研究将贸易量大、容易变现的铜精矿纳入储备范

围。

策略概要

昨日工业硅震荡运行，市场情绪好转，新疆大厂停炉部分兑现，当前出现

小幅减产，盘面受消息具有韧性。当前西南地区有所减产，新疆硅厂生产高

位，工业硅现货价格维稳运行，厂家有所减产，下游采购小幅好转，关注西北

生产情况。多晶硅盘面大幅反弹，近期光伏行业召开会议，市场期待利好出

现，硅料存在减产预期，下游对现货接受程度较差。近期工业硅供给充足，库

存压力不减。下游方面，有机硅市场减产挺价，下游接受度尚可，多晶硅价格

调涨，下游接受度较低。当前工业硅西南、西北生产存在扰动，宏观情绪反

复，下游需求好转有限，库存难有去化，关注盘面资金及政策动向。多晶硅市

场政策扰动较多，关注盘面政策及资金动向。

财经日历
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格回落，华东通氧 553现货价格为 9350元/吨，华东 421价格为 9650元/吨，从供给端

看，当前西南地区有所减产，新疆硅厂小幅复产，工业硅供给充足。上周工业硅行业库存小幅去库，截至 1月 30

日，全国工业硅开工率为 26.38%，较上周略有回落，周产量 73590吨.从需求端看，下游方面，有机硅市场减产

挺价，下游接受度尚可，多晶硅价格调涨，下游接受度较低。从成本端看，近期工业硅成本变化不大，截至 1月

30日，四川工业硅（4系为主）成本在 9600元/吨左右，云南（4系为主）工业硅成本在 9718/吨左右，新疆工

业硅成本（4、5系均有）在 8504元/吨左右。工业硅利润下滑，截至 1月 30日，四川工业硅综合利润在-400

元/吨左右，云南工业硅综合利润在-368元/吨左右，新疆工业硅综合利润在 312.5元/吨左右。
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【附图】

一、现货价格

1月 19日，工业硅仓单交割每吨均价 9430元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。
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三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

05 合约持仓多空双减，盘面震荡运行。

数据来源：齐盛期货整理。
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