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煤焦供需分析

齐 盛 煤 焦 晨 会



政策面
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关税税则委员会2月4日宣布，自2025年2月10日起，将对原产于美国的煤炭加征15%关税。

24年中国自美国进口煤炭总量1213万吨，占全年进口煤炭总量比例约2.2%，其中自美国进口炼焦煤量约

1067万吨，占全年炼焦煤进口量比例约8.7%，占全年炼焦煤总供应量比例约1.8%。

调整后，美国炼焦煤进口关税已由3%提升至18%，以河北港口美国百丽高硫气肥煤为例，2月4日1050元/

吨，价税后进口成本提升100-150元/吨，京唐港美国主焦煤含税价为1,440元/吨，仅比山西主焦煤低50元/

吨，价税后，对应美国主焦煤价格增加约200元/吨，美国焦煤将不再具备价格竞争力，除长协外的市场煤

参与量或受到一定影响。

但我国炼焦煤进口来源相对多元化，蒙古与俄罗斯是最主要来源国、澳大利亚及加拿大也占有相当比例，

美国炼焦煤在中国的价格竞争力下降，势必导致其出口份额被其他供应国取代。



煤焦供需-焦煤供给
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煤矿放假停产，开工率明显下降，日产供应收缩，多去库完成节前订单。独立洗煤厂以及贸易

环节也陆续进入休市阶段，部分根据订单执行情况继续经营。

春节之后煤矿将在两周之内全面复产，产量将快速恢复。



煤焦供需-焦煤需求
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节前钢厂价格震荡向上，同时焦炭落实第七轮提降，钢厂从成本下降和钢材上涨两方面获得利润，铁

水产量节前便已回升，节后仍将继续复产，给予原料端一定利好。



煤焦供需-焦煤需求
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但是钢厂高炉铁水复产斜率往往慢于煤矿，因此节后炼焦煤仍将延续宽松的格局，煤矿库存压力依旧，

价格仍将承压下行。



煤焦库存-下游
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煤焦库存-上游
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随着之前的春节补库和煤矿停产放假，库存消耗增加，煤矿去库明显。但节后去库难以持续。



节后双焦压力仍存，煤矿钢厂供应恢复速度存在时间差，操作上高空为主，高于仓单50以上可布局空单。

四、总结
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