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  节后煤焦承压

齐 盛 煤 焦 周 报



一、概述

核心逻辑：主产地煤矿春节期间集中放假时间，焦煤产量受假期影响有所下滑，

需求端，焦化厂已经补库至合理位置，节后以消耗原有库存为主，后续采购情况

一般，煤焦供需双弱，估值亦较为合理，但节后面临供应恢复快而需求端恢复慢

的压力。



二、量化赋分



三、煤焦供需-焦煤供给
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节后煤矿陆续复产。



三、煤焦供需-焦炭供给
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焦炭产量持稳。



三、煤焦供需-焦炭供给
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第一轮提涨落地后焦化利润恢复。



三、煤焦供需-煤焦需求
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铁水产量233.28万吨，环比明显增加。



三、煤焦供需-煤焦需求
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247钢厂盈利率持稳。



三、煤焦供需-煤焦需求
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焦煤流拍率尚可。



三、煤焦库存-焦煤库存
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煤矿产量减少，原煤库存小幅去库。



三、煤焦库存-焦煤库存

下游补库至合理位置，节后以消耗原有库存为主。

数据来源 ： 我的钢铁 ， 齐盛期货



三、煤焦库存-焦炭库存

钢厂对焦炭库存补至合理位置，节后消耗库存为主。
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三、基差
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