
期货交易咨询业务资格   证监许可[2011]1777号 

2026年6月14日 

下游钢材需求疲弱 

价格近期或震荡偏弱 

齐盛钢矿周报 

作者：刘瑞杰 
期货从业资格号：F3020234 

投资咨询从业证书号:Z0013886 

期货研究报告 



钢材周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石周度量化赋分表 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



周度观点 

【钢材】本周钢材价格偏弱震荡，整体小幅下行。基本面来看，国内需求继续季节性下降，出口订

单并未回升，整体需求疲弱，长流程钢厂利润明显收窄，目前微利状态。供给端来看，本周钢材产

量小幅增加，但是考虑到接单难度大，预计后期产量或下降。技术上来看，螺纹钢价格在3150附近

有支撑，上方3200压力较大，如果没有宏观利多，随着成本端压力，价格或继续偏弱下行。 

【铁矿石】近期铁矿石价格偏弱运行，主要是三方面因素，第一，焦煤上涨，铁矿石被当作空配；

第二，铁矿石现货供给压力较大，表现疲弱；第三，原油下跌，导致铁矿石海运费出现明显下跌。

后期来看，铁水产量或开始明显下降，同时钢厂铁矿石库存不低，补库需求不强；供给端来看，铁

矿石港口库存压力较大，美金价格跌幅高于现货，预计后期现货表现更弱。技术上来看，770附近压

力较大。 



1 

2 

3 

钢材供需基本面分析 

铁矿石供需基本面分析 

风险提示 
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PART ONE 

钢材供需基本面分析 

• 钢厂接单近期压力增大 

• 钢材出口仍不好 

• 长流程钢材利润明显下降 

• 基差缩小，现货疲弱 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

卷板消费下降明显；国内钢材需求进入淡季 



长流程钢材利润快速收缩，短流程钢材仍有利润 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



本周螺纹热卷库存均回升，其中热卷绝对库存明显高于往年同期，现货压
力较大 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



钢材产量回升，卷板接单压力仍较大 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



基差近日再度缩小，考虑在-100附近做期现正套 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 
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PART TWO 

铁矿石供需基本面分析 

• 铁矿石到货量评估为中性 

• 铁水产量或将开始下降 

• 铁矿石港口现货表现偏弱 

• 铁矿石基差处于低位，说明现货

偏弱 



铁水环比回升，从钢厂接单来看，预计最快6月中旬铁水才会下降；钢厂
铁矿石采购情绪不佳。 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石发运量与去年同期相当 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



钢厂铁矿石库存高于去年同期；港口库存增加，现货压力仍大 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石海运费环比明显下降 

数据来源：钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 



铁矿石9月合约基差较低 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 
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PART  THERE 

风险提示 



风险提示 

 美国和伊朗的谈判出现好转，原油价格如果暴跌，那么将对黑色各品种明显利空； 

 钢材出口，经过3-4月份海外补库，5月份开始出口明显减弱，如果后期出口再度恢复，将对价格利

多； 

 国内宏观政策，中美关系有好转的迹象，如果出台宏观利多政策，对大宗商品为集体利多； 

 短期山西煤矿事件，导致焦煤价格大幅上涨，如果后期正常复产，则对焦煤和黑色各品种形成情绪

利空。 
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