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周度观点

技术分析及数据变化

市场展望



一，周度观点：

数据来源：



一，周度观点：核心及策略

Ø 一，基本面供需基本平衡，煤炭偏弱，现货内地继续反弹，港口继续走高

山东2980-3050元/吨（↓50），西北2660-2760元/吨（↑50），港口3270-3300元/吨（↓100）

（西北运输正常，内地西北市场继续反弹，港口震荡下滑）

Ø 二，进口评级为偏利多，到港近期一般，总库存大幅减少

（港口总库存大幅减少，可销售库存减少，预期持平）

Ø 三，目前下游综合开工震荡下滑，上游开工小幅波动

（甲醇开工震荡偏高，下游需求持续偏弱，基本面指引略偏利空）

Ø 四，美国针对伊朗风险为宏观最大不确定性因素，盘面高位宽幅震荡。

（煤炭价格持续偏弱，甲醇成本一般，内地现货支撑较弱）



二、技术走势

2609合约本周继续高位宽幅震荡，主因战争暂停影响，多空持仓有所增加，净多头占据优势。

数据来源：文华财经



库存对比总结

Ø 截至2026年4月23日，港口库存95.35万吨，较上期下降9.87万吨。港口可流通货源数量31.5万吨，较上

期下降4.5万吨。港口地区甲醇库存大幅下降。



基差对比总结

Ø 甲醇05合约贴水现货100-160元/吨，港口地区现货较期货转弱，港口地区库存逐步下降，但战争结束造

成后市进口增加预期，贸易商心态转弱。现货短线震荡可能性居多，指向略偏利多。



开工对比总结

Ø 截止4月23日，全国甲醇装置开工率77.77%，较上期下降1.05%。西北甲醇装置开工率88.77%，较上期持

平。全国甲醇装置开工率较去年同期偏高6.73%。



下游需求分析

Ø 截止4月23日，MTO/P开工在81.74%左右，较上期增加0.6%，较去年同期偏高4.36%，传统下游综合开工较

去年偏低2.89%左右，供需基本平衡。



下游需求分析

甲醛开工33.69%，较上期下降3.85%，
醋酸开工78.97%，较上期增加6.31%，
MTBE开工64.01%，较上期下降0.30%。



二，数据变化-可交割地区现货价格结构

地区 价格（元/吨） 折盘面（元/吨） 较上期（元/吨）

华东 3270-3300 3270-3300 ↓100

鲁南 2980 3180 ↓50

华南 3250-3280 3250-3280 ↓100

河南 2880 3080 ↓50

河北 2900 3160 →

西北 2660 3260 ↑50

煤制成本 1800-1900 2400-2500 →

进口成本 3000-3440 3110-3550 ↓50

数据来源：齐盛期货



三，市场展望

Ø 1，原油持续高位震荡，煤炭震荡企稳，煤化工期货高位震荡，现货市场交投偏弱。

Ø 2，国际市场情绪较乱，现货西北价格震荡反弹，中东部地区小幅震荡，港口随期货宽幅波动。

Ø 3，甲醇供需来看，供需基本平衡，总库存下降，现货处于淡季。

Ø 风险提示：

目前市场主要的风险和不确定性因素依旧为伊朗和美国的战争，需持续关注。

原油高位震荡，煤炭偏弱，短线走势极为不确定，煤化工期货成本支撑较差。
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