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Partone

核心观点



核心观点

核心观点：印尼RKAB采矿配额政策收紧，镍矿对外出口空间大幅压缩；叠加WedaBay矿区即将

停产检修，市场对镍矿供给趋紧的预期不断升温，从原料端为不锈钢提供坚实成本支撑。与

此同时，全球硫磺价格大幅走高，海运航线绕行也进一步抬高综合成本。现阶段不锈钢期货

行情主要受原料成本逻辑主导，整体行情大概率维持偏强运行态势。



Partthree

核心逻辑



一、不锈钢-铬

3月高碳铬铁产量89.33万吨，同环比皆大幅增加。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



一、不锈钢-铬

数据来源：我的钢铁，齐盛期货

铬铁进口量维持在底部区间。



一、不锈钢-铬

内蒙铬铁价格8475元/50基吨（-25），广西铬铁价格8550元/50基（-25）吨。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

镍铁价格1128元，较上周增加25元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



二、不锈钢-镍

纯镍价格152400元，环比上周增加5700元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-产量

不锈钢产量3月份回升。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-需求

3月地产开工、施工、竣工数据继续维持负增长。

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货



三、不锈钢-需求

3月出口环比增加，但仍低于往年同期水平。

数据来源：同花顺ifind，齐盛期货



三、不锈钢-库存

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-库存

销售有所好转，不锈钢库存旺季去库。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、不锈钢-库存

销售好转后不锈钢企业利润抬升。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货



三、基差

不锈钢主力合约基差90元。

数据来源：我的钢铁，齐盛期货
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