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一、玻璃品种量化赋分表 

数据来源：齐盛期货整理 



二、周度概述 

【结论】 

玻璃基本面一般，下游需求边际好转但同比仍偏弱势，中游备货带动阶段性行情。四月下旬关键会议后政

策趋向不变，后续等待观察落地政策细则。 

【核心逻辑】 

从库存结构来看，当前市场库存压力多集中于上中游，下游库存仍偏低。因此市场终端仍存在较大量的投

机需求，近期部分大型玻璃加工厂订单小幅回暖，但多数企业订单仍处偏弱状态，故下游投机心态仍偏谨

慎，企业多按需采购为主。前期行情推动主要由期现商、贸易商投机情绪提升带动，后续建议观察下游订

单的改善力度以及地产政策的落地效果。 



三、供需解读——在产产能 

        据卓创资讯统计数据显示，全国浮法玻璃生产线共计285条（剔除个别指标置换线），在产223条，

日熔量共计158155吨，同比下降9.73%，短时供应基本稳定。 

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理 



三、供需解读——30大中城市商品房成交面积 

30大中城市商品房成交面积仍显低迷，近期数据徘徊于三年同期数据低位，从预期来看，若新房销售面积

迟迟未有改观，则地产资金问题短时难以自行解决，故而后市玻璃订单的释放更加依赖于政策端的支持。 

数据来源：同花顺，齐盛期货整理 



三、供需解读——表观消费量 

   市场仍存在较大量的投机需求，近期部分大型玻璃加工厂订单小幅回暖，但多数企业订单仍处偏弱

状态，故下游投机心态仍偏谨慎，企业多按需采购为主。期现商、贸易商投机情绪提升带动市场产销明

显回暖，后续建议观察下游订单的改善力度以及地产政策的落地效果。 

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理 



三、供需解读——生产企业库存 

    近期库存持续去化，周内产销保持偏高水平，生产企业试探性涨价但效果不佳。从库存结构来看，

当前市场库存压力多集中于上中游，下游库存仍偏低。 

数据来源：卓创资讯，齐盛期货整理 



三、供需解读——基差 

近期期现货价差再度拉高，玻璃下游可关注盘面买保机会。 

数据来源：卓创资讯、郑州商品交易所、同花顺，齐盛期货整理 
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