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港口现货&库存双降
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原木周度量化赋分表



周度观点

【逻辑】

原木进口：本周到港50+万方，到港压力大。下周到港压力缓解。

原木现货价格：山东原木港口现货价格740元/方，周内持平，江苏原木现货价格720元/方，周内下跌10元/方

售。现货价格处在稳弱状态。

下游需求：消费淡季，下游需求一般。

库存：去库明显，库存降至272万方。下周数据或因本周到港大，而库存回升。

【策略】

本周到港量偏大叠加销售淡季，港口现货价格主动下跌以促进销售，日均出库表现良好。之前预期的12月现货见

底现象尚未发生，预期现货弱势寻底。

【风险】

关注原木到港预期，港口现货价格变动，贸易动向等。



产业链分析及展望
1、新西兰市场概述

2、原木进口状态

3、港口现货状态

4、下游市场分析



新西兰市场概述

回顾过去一年，最显著的特征是价格达到了自2018年以来最稳定的状态。虽然与几年前的高位相比，当前的

价格并不突出，但这种稳定性为整个产业链带来了宝贵的确定性。

展望2026年，市场格局预计将延续当前的基调。新西兰木材最重要的出口目的地中国，在其中短期内的需求

预计不会出现显著增长。尤其需要关注中国农历新年期间，市场约有三周的停滞期对库存和物流节奏的影响。

亚洲其他市场则呈现出不同的潜力。

印度因强劲的经济增长和港口基础设施的改善，需求有望增加，但溴甲烷熏蒸等技术壁垒和有限的利润空间，

短期内仍制约着贸易规模的扩大。

越南的需求在稳步增长，但其港口条件限制了散货船运输，导致物流成本高昂，且该国市场主要青睐高品级

木材。

市场面临的一个核心挑战在于低品级木材（如KI和KIS等级）的出路问题。行业正在探索将其转化为生物燃料，

以替代进口液化天然气的方案。



原木进口状态：13港新西兰原木到港量预报

         2025年12月15日-12月21日，中国13港新西兰原木预到船16条，较上周增加8条，周环比增加100%；到

港总量约54.7万方，较上周增加25.7万方，周环比增加89%。2025年12月8日-12月14日，中国13港新

西兰原木预到船8条，较上周减少2条，周环比减少20%；到港总量约29万方，较上周减少6.1万方，周

环比减少17%。

数据来源：木联数据，齐盛期货整理



原木进口状态：新西兰发运及报价
1、据木联调研，本周（2025/12/13-12/19），新西兰12港原木离港发运共计10船39万方，环比减少

4船14万方。其中，新西兰直发中国7船26万方，环比减少4船15万方。

2、据市场调研，截至2025年12月15日，12月新西兰辐射松原木外盘（CFR）报价区间为109-113美元/JAS

方，较上月下跌3-6美元/JAS方。

数据来源：木联数据，齐盛期货整理



原木进口状态：海关进口月度数据

数据来源：木联数据，齐盛期货整理

2025年10月，中国针叶原木进口总量约190.78万立方米，月环比减少4.67%，同比减少7.14%。

2025年1-10月，中国针叶原木进口总量约1992.38万立方米，同比减少8.04%。



截至12月12日，本期国内分材质原木总库存为272万方，较上周减少16万方，周环比减少5.56%；辐射

松库存为225万方，较上周减少15万方，周环比减少6.25%；北美材库存为8万方，较上周增加2万方，

周环比增加33.33%；云杉/冷杉库存为19万方，较上周减少1万方，周环比减少5.00%。

数据来源：木联数据，齐盛期货整理

港口现货状态：国内原木库存



港口现货状态：原木出库量（需求）

截至12月12日，本期13港原木日均出库量为6.46万方，较上期减少0.20万方，周环比减少3.00%。其中，山东3港

日均总出库量为3.44万方，较上期增加0.05万方，周环比增加1.47%；江苏3港日均总出库量为2.5万方，较上期

减少0.21万方万方，周环比减少7.75%

数据来源：木联数据，齐盛期货整理



港口现货状态：辐射松原木现货价格

数据来源：木联数据，齐盛期货

山东：本周日照港3.9米中A辐射松原木740元/方，较上周持平，周环比持平，较去年同期下跌50元/方，同

比下跌6.33%。

江苏：本周太仓港4米中A辐射松原木720元/方，较上周下跌10元/方，周环比下跌1.37%，较去年同期下跌

100元/方，同比下跌12.20%。



辐射松木方：以3000*40*90辐射松木方为例，山东市场主流成交价为1250元/方，江苏市场主流成交价为1240元/方。

云杉/白松木方：以3000*40*90白松木方为例，山东市场主流成交价为1800元/方，江苏市场主流成交价为1680元/方。

数据来源：木联数据，齐盛期货整理

下游市场：成品木方价格



下游市场：木材加工行业现状

1-10月份，木材加工和木、竹、藤、棕、草制品业营业收入6660.0亿元，同比下降10.0%；实

现利润总额177.9亿元，同比下降27.3%。1-10月份，家具制造业营业收入5021.1亿元，同比下

降8.4%；实现利润总额214.4元，同比下降21.1%。

这两个行业营收与利润双降，表现显著弱于工业平均水平，反映出下游市场需求不足、成本压

力及竞争加剧的挑战。



行情展望



供应：

本周中国13港原木到港承压，下周到港缓解，新西兰12港原木发运周环比下降。

需求：

本期全国原木日均出库量下行。全国库存继续去库。

成本端：

新西兰至中国海运费下行，辐射松原木美金价格下降。

预计下周原木市场价格或继续稳弱。能否见底反弹有待观察。

行情展望
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