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逻辑分析—本周螺纹钢冲高回落 

    短期来看，6-7月份钢材价格持续反弹，尤其是7月份，“反内卷”“京津冀周边限产”等消息的炒作下，黑色价格

持续推高。产业来看，此轮反弹产业表现与以往不同的一点是，终端买货积极性较低，订单并没有明显好转，这侧面验

证内需的偏弱。估值上来看，去年9月底国内重磅会议提出非常积极的政策，十一后螺纹钢价格冲高回落，主要压力区间

为3500-3550，那么目前对于后市政策不明、中美谈判暂无突破性进展的情况下，上面的压力区或仍是非常重的压力。 



数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

逻辑分析—钢材需求增量方面，也出现同比增速下滑 

 电网工程增速出现下滑； 

 集装箱增速当月开始负增长，同比增速近0%； 

 新接船舶订单今年持续出现负增长。 

新增的行业需求增速开始出现负增长，需求高峰

或已过，那么下半年旺季以及明年国内需求或不

乐观。 



逻辑分析—出口环比下降，同比仍正增长 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

上半年数据来看，出口为持续正增长；尤其二季度，虽有美国关税的扰动，但是也有抢出口的

利多，出口仍能保持同比增增长。 

从国内外价差来看，此轮上行，欧美价格明显弱于国内，6月中旬随着国内的上涨，国内外价

差一直在缩小，目前上涨已经1个半月，海外价格仍未跟上，这就压缩了出口的利润。 

后期，抢出口结束，出口能否保持高位是未知数。 



逻辑分析—钢材利润回升至年内高位，增产会有空间 

数据来源：统计局、钢联数据、同花顺、齐盛期货整理 

近期钢材价格持续上涨，钢材利润持续扩大；

如果京津冀限产，那么其他区域一定会增产，

结合2015年和2019年的限产经验，对总体供给

可能影响不大，对价格的冲击可能也不会大。 



逻辑分析—结论 

短期反内卷、限产等利多炒作告一段落，资金有离场落袋的迹象，多头力量在减弱。产业上来看，此

轮上涨买盘更多的是期现套，如果期货不继续推涨，那么期现套就会获利离场，现货压力会起来。8月

中下旬，为需求旺季启动，但是7月份终端是拿了一波货的，如果不跌，则终端和次终端库存不低，8

月份旺季启动的迹象就不会强，同时，国内外价差对出口是不利的，可能会导致8月份出口明显回流国

内，现货压力增大。 

总体来看，产业矛盾积累的太多，有形成期现联动下跌的基础；期货价格冲高至临近去年的强压力位

不再推涨，反而多头撤退，可能是技术见顶的信号。短期可能还会震荡，建议多单逢高减仓，套保盘

择机入场。 
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