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周度观点 

本周观点：烧碱现货僵持调整，暂无明显上下行动力，期货受反内卷情绪影响，出现反弹，但是在升水后，再

次迅速回落修复，整体仍保持震荡态势。供需来看，供应仍保持高位运行态势，周产保持在80万吨以上，同比

仍偏高，企业库存继续增加，需求端顶部运行，未来或有回落预期，市场或继续维持供大于求态势，受此影响，

期货继续维持震荡态势。 

现货价格：现货价格僵持调整，截止到1月9日，山东魏桥采购价格660元/吨，山东主力工厂出厂均价688元/吨。 

周度产量：周产85.31万吨，较上周增加0.94万吨，同比仍维持高位。 

周度损失量：本周周度损失量13.52万吨，较上周减少0.32万吨。 

工厂库存：本周工厂库存49.51万吨，较上周增加0.94万吨。 

需求：氧化铝：本周氧化铝开工84.6%，震荡调整；粘胶短纤：本周粘胶短纤开工88.43%，增加1.4%；氢氧化

锂：氢氧化锂开工35.79%左右,较上周减少0.22%；纸浆：中国阔叶浆开工73%，维持稳定。 

利润：本周氯碱利润183元/吨，较前值变化不大。 

基差及价差：截止到1月9日，主力基差-48点，震荡调整为主；3-5价差-155点，震荡调整为主。 
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市场展望 

当前，现货方面来看，相对僵持，且供应保持高位，需求端整体一般，不过宏观方面不是扰动，加之现货价格

继续下跌空间有限，因此行情震荡明显，预估下周行情继续维持震荡概率较大，仅供参考。 
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