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隔夜要闻

国务院总理李强 4月 8日下午同欧盟委员会主席冯德莱恩通电话。李强指

出，日前，美国以各种借口宣布对包括中欧在内的所有贸易伙伴滥施关税，这

是典型的单边主义、保护主义和经济霸凌行径。中方采取的坚决措施不仅是为

了维护自身主权安全发展利益，也是为了捍卫国际贸易规则和国际公平正义。

中国今年的宏观政策充分考虑了各种不确定因素，也有充足的储备政策工具，

完全能够对冲外部不利影响，对保持自身经济持续健康发展充满信心。中国将

继续坚定不移扩大开放，同包括欧盟在内的世界各国加强合作，分享发展机

遇。

策略概要

昨日工业硅盘面震荡运行，关税问题发酵商品价格大幅下挫，工业硅自身

逻辑较弱，短期跟随商品运行。工业硅现货价格弱势延续，供需压力仍然较

重。多晶硅跟随商品下行，现货市场变化不大。近期新疆地区硅厂小幅停炉，

西南地区出现开炉，工业硅供给仍然充足，库存压力不减。下游方面，有机硅

价格企稳，企业减产逐步推进，多晶硅市场氛围尚可，下游提涨给予厂家信

心。当前工业硅西南、西北生产存在扰动，宏观情绪恐慌，下游需求维持弱

势，库存难有去化，短期盘面偏弱运行。多晶硅终端亦受关税影响，短期将跟

随商品运行。

财经日历
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【核心逻辑】

近期工业硅现货价格偏弱运行，华东通氧 553现货价格为 10100元/吨，华东 421价格为 10950元/吨，从

供给端看，近期新疆地区硅厂小幅停炉，西南地区出现开炉，工业硅供给仍然充足。上周工业硅行业库存小幅去库，

截至 4月 4日，全国工业硅开工率为 27.94%，较上周略有下降，周产量 72730吨.从需求端看，有机硅价格企

稳，企业减产逐步推进，多晶硅市场氛围尚可，下游提涨给予厂家信心。从成本端看，近期工业硅成本略有下降，

截至 4月 4日，四川工业硅（4系为主）成本在 11650元/吨左右，云南（4系为主）工业硅成本在 11325/吨左

右，新疆工业硅成本（4、5系均有）在 10376.92元/吨左右。工业硅西北利润下滑，西南亏损减小，截至 4月 4

日，四川工业硅综合利润在-750元/吨左右，云南工业硅综合利润在-900元/吨左右，新疆工业硅综合利润在-

284.62元/吨左右。
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【附图】

一、现货价格

4月 8日，工业硅仓单交割每吨均价 10666元。

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

二、供给端

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。



规范 专业 创新 共赢

重要事项：本报告版权归齐盛期货有限公司所有。未获得齐盛期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告的信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成交易建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。有关分析师承诺，见本报告最后部分。并请阅

读报告最后一页的免责声明。

三、需求端

数据来源：上海有色网，百川盈孚，齐盛期货整理。

四、库存

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

五、成本利润
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数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

六、基差

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理。

七、期货持仓

05 合约多空双减，盘面调仓换月。

数据来源：齐盛期货整理。

免责声明
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