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黄金价格在今日早盘冲高后，全天震荡回落，截至下午收盘国内黄金期货主力合约较日内高点回落7元/克，收至789.22元/克，短线日线级别有超卖迹象。
今日凌晨鲍威尔发表讲话，表示当前关税政策不确定性高企，通胀存在反弹风险，同时经济仍然“稳健”透露出美联储并不急于降息。讲话后市场对5月暂停降息预期小幅回落，年内降息次数维持4次。其实这次讲话对市场影响有限，因为鲍威尔一方面强调关税的不确定性，又一方面表示不急于降息，因此市场的关注点仍然留在下一步关税政策到底会继续加码还是维持现状。
近期美国对其盟友放松了关税力度，美国仅仅对中国继续加码至200%以上，客观讲100%以上的关税只是一个数字了，不会有实质性的区别，因为市场都接受不了。所以美国对盟友放松关税力度，以及表示智能手机、路由器以及部分电脑和笔记本等产品将不再被纳入此前针对中国进口商品实施的125%所谓“对等关税”范围内，这些操作都反映出美国其实并不能承受这么高的关税，或者说有关商品目前还找不到替代品。后续继续再加码可能性存在，但不大，即使是再对中国加码那也仅仅是数字。
我们最近一直强调，关税政策风波后衰退逻辑成为利多的接力棒，短时间还会继续。
观点：继续关注向上机会，前期涨幅较大，做好风险管理。
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